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A N O R D I N A N C E O F T H E C I T Y O F R U S S E L L V I L L E , K E N T U C K Y ,
P R O V I D I N G F O R T H E I S S U A N C E A N D S A L E O F $ 3 3 0 , 0 0 0 O F
S P E C I A L O B L I G A T I O N B O N D S ( S C H O O L B U I L D I N G R E V E N U E
B O N D S ) I N A C C O R D A N C E W I T H S E C T I O N S 1 6 2 . 1 2 0 T H R O U G H
1 6 2 . 2 9 0 O F K E N T U C K Y R E V I S E D S T A T U T E S , T O P R O V I D E
F U N D S F O R S C H O O L B U I L D I N G P U R P O S E S , P R O V I D I N G A N D
D E T E R M I N I N G T H E D U T Y O F S A I D C I T Y I N C O N N E C T I O N
W I T H T H E O P E R A T I O N O F T H E S C H O O L P R O P E R T I E S A N D T H E
C R E A T I O N O F F U N D S S U F F I C I E N T T O P A Y T H E P R I N C I P A L
O F A N D I N T E R E S T O N S A I D R E V E N U E B O N D S A S A N D W H E N
T H E Y M A T U R E A N D T H E C R E A T I O N O F A N A D E Q U A T E M A I N -
T E N A N C E A N D I N S U R A N C E F U N D , A U T H O R I Z I N G T H E E X E C U -
T I O N O F A L E A S E O F S U C H F O R E G O I N G P R O P E R T I E S T O T H E
B O A R D O F E D U C A T I O N O F T H E R U S S E L L V I L L E I N D E P E N D E N T
S C H O O L D I S T R I C T .
W H E R E A S , t h e C i t y o f R u s s e l l v i l l e , K e n t u c k y ( s o m e t i m e s

h e r e i n a f t e r r e f e r r e d t o a s t h e " C i t y " ) i s c h a r g e d u n d e r t h e p r o v i s i o n s
o f S e c t i o n s 1 6 2 . 1 2 0 t h r o u g h 1 6 2 . 2 9 0 o f t h e K e n t u c k y R e v i s e d S t a t u t e s ,
w i t h t h e d u t y t o a s s i s t t h e B o a r d o f E d u c a t i o n o f t h e R u s s e l l v i l l e
I n d e p e n d e n t S c h o o l D i s t r i c t , L o g a n C o u n t y , K e n t u c k y ( h e r e i n a f t e r s o m e -
t i m e s r e f e r r e d t o a s t h e " B o a r d " ) i n c o n n e c t i o n w i t h t h e f i n a n c i n g o f
s c h o o l b u i l d i n g i m p r o v e m e n t s , a n d

W H E R E A S , t h e C i t y , a c t i n g b y a n d t h r o u g h i t s C i t y C o u n c i l ,
d e s i r e s t o p r o v i d e f u n d s a s h e r e i n a f t e r s e t o u t t o c o n s t r u c t s c h o o l
b u i l d i n g i m p r o v e m e n t s i n t h e R u s s e l l v i l l e I n d e p e n d e n t S c h o o l D i s t r i c t ,
c o n s i s t i n g o f a n a d d i t i o n t o t h e R . E . S t e v e n s o n E l e m e n t a r y S c h o o l a n d
t w o a d d i t i o n s t o t h e R u s s e l l v i l l e H i g h S c h o o l , a n d t h e p l a n s a n d s p e c i -
f i c a t i o n s f o r s a i d i m p r o v e m e n t s h a v e h e r e t o f o r e b e e n p r e p a r e d a n d f i l e d
i n t h e o f f i c e o f t h e C i t y C l e r k a n d h a v e b e e n a p p r o v e d b y t h e S t a t e
S u p e r i n t e n d e n t o f P u b l i c I n s t r u c t i o n , a n d c o n t r a c t s f o r s a i d i m p r o v e m e n t s
h a v e b e e n o r w i l l s h o r t l y b e a w a r d e d , s e c u r e d b y a d e q u a t e p e r f o r m a n c e
b o n d s , a n d

W H E R E A S , t h e B o a r d h a s a g r e e d t o u s e a n d o c c u p y t h e s c h o o l
b u i l d i n g i m p r o v e m e n t s s o t o b e a c q u i r e d a n d c o n s t r u c t e d p u r s u a n t t o t h e
t e r m s o f a c e r t a i n C o n t r a c t , L e a s e a n d O p t i o n h e r e i n a f t e r p r o v i d e d , a n d

W H E R E A S , i n o r d e r t o p a y t h e c o s t s , n o t o t h e r w i s e p r o v i d e d ,
o f a c q u i r i n g a n d c o n s t r u c t i n g s a i d s c h o o l b u i l d i n g a d d i t i o n s a n d a p p u r t e n -
a n c e s , i t i s n e c e s s a r y t h a t t h e C i t y a u t h o r i z e $ 3 3 0 , 0 0 0 o f C i t y o f
R u s s e l l v i l l e S c h o o l B u i l d i n g R e v e n u e B o n d s , d a t e d A u g u s t 1 , 1 9 7 8 ( s o m e -
t i m e s r e f e r r e d t o a s t h e " B o n d s " ) , a l l p u r s u a n t t o a n d a s p e r m i t t e d b y
K R S 1 6 2 . 1 2 0 t h r o u g h 1 6 2 . 2 9 0 , a n d a R e s o l u t i o n o f t h e C i t y C o u n c i l
a d o p t e d c o n c u r r e n t l y h e r e w i t h , a n d w h i c h R e s o l u t i o n i s i n c o r p o r a t e d
i n t h i s O r d i n a n c e a s f u l l y a s i f s a m e w e r e c o p i e d i n f u l l h e r e i n ,

N O W , T H E R E F O R E , B E I T A N D I T I S H E R E B Y O R D A I N E D B Y T H E
C I T Y C O U N C I L O F T H E C I T Y O F R U S S E L L V I L L E , K E N T U C K Y , A S F O L L O W S :

1 . A P P R O V A L O F C O N T R A C T , L E A S E A N D O P T I O N . T h a t t h e p r o p e r -
t i e s u p o n w h i c h s c h o o l b u i l d i n g i m p r o v e m e n t s a r e t o b e c o n s t r u c t e d h a v i n g
b e e n c o n v e y e d b y t h e B o a r d t o t h e C i t y , t h e f o r m o f C o n t r a c t , L e a s e a n d
O p t i o n , h a v i n g b e e n r e v i e w e d b y t h e C i t y C o u n c i l a n d a c c e p t e d b y t h e
C i t y , t h e M a y o r a n d C i t y C l e r k a r e h e r e b y a u t h o r i z e d a n d e m p o w e r e d t o
e x e c u t e s a i d C o n t r a c t , L e a s e a n d O p t i o n o n b e h a l f o f t h e C i t y u p o n s a m e
b e i n g e x e c u t e d a n d t e n d e r e d t o t h e C i t y b y t h e B o a r d .



2 . A U T H O R I Z A T I O N O F S C H O O L B U I L D I N G R E V E N U E B O N D S . T h a t
f o r t h e p u r p o s e r e c i t e d i n t h e p r e a m b l e h e r e t o t h e r e s h a l l b e a n d t h e r e
a r e h e r e b y a u t h o r i z e d t o b e i s s u e d a n d s o l e a t p u b l i c , a d v e r t i s e d s a l e
a f t e r t h e c o n s i d e r a t i o n o f c o m p e t i t i v e b i d s t h e n e g o t i a b l e S c h o o l B u i l d -
i n g R e v e n u e B o n d s o f s a i d C i t y i n t h e a g g r e g a t e p r i n c i p a l a m o u n t o f
$ 3 3 0 ,0 0 0 , t o b e d a t e d A u g u s t 1, 1 9 7 8. A l l s u c h B o n d s t o b e i n t h e
d e n o m i n a t i o n o f $ 5 ,0 0 0, b e a r i n g i n t e r e s t f r o m d a t e , D a y a b l e F e b r u a r y 1 ,
1 9 7 9 , a n d s e m i - a n n u a l l y t h e r e a f t e r o n A u g u s t 1 a n d F e b r u a r y 1 o f e a c h
y e a r , a t a c o u p o n r a t e o r r a t e s n o t e x c e e d i n g t h e l e g a l m a x i m u m a s m a y
b e f i x e d b y a s u p p l e m e n t a l r e s o l u t i o n o f t h e C i t y C o u n c i l a s a r e s u l t
o f s a i d a d v e r t i s e d s a l e. S a i d B o n d s s h a l l m a t u r e s e r i a l l y a n d i n n u m e r i -
c a l o r d e r o n t h e f i r s t d a y o f A u g u s t i n t h e r e s p e c t i v e y e a r s a n d p r i n c i p a l
a m o u n t s a s f o l l o w s : $ 1 0,0 0 0 i n 1 9 7 9 - 8 0. $1 5 ,0 0 0 i n 1 9 8 1 - 8 3 , $ 2 0,0 0 0 i n
1 9 8 4 - 8 5 , $ 2 5 ,0 0 0 i n 1 9 8 6 - 9 1 , $ 3 5 ,0 0 0 i n 1 9 9 2 a n d $ 4 0 ,0 0 0 i n 1 9 9 3 . S a i d
B o n d s s h a l l b e p a y a b l e a s t o b o t h p r i n c i p a l a n d i n t e r e s t a t S o u t h e r n
D e p o s i t B a n k , R u s s e l l v i l l e , K e n t u c k y a n d s h a l l b e s u b j e c t t o p r i o r r e d e m p -
t i o n o n l y i n i n v e r s e n u m e r i c a l o r d e r o n a n y i n t e r e s t d u e d a t e f a l l i n g o n
o r a f t e r A u g u s t 1 , 1 9 8 8, u p o n p u b l i s h e d n o t i c e , u p o n p a y m e n t o f t h e f a c e
a m o u n t p l u s a c c r u e d i n t e r e s t , p l u s a d d i t i o n a l i n t e r e s t e q u a l t o 3 % o f
t h e f a c e a m o u n t i f t h e s t a t e d d a t e f o r r e d e m p t i o n i s o n o r b e f o r e F e b r u a r y
1 , 1 9 9 0, a n d o n t h e s a m e t e r m s i f r e d e e m e d t h e r e a f t e r e x c e p t t h a t t h e
a d d i t i o n a l i n t e r e s t s h a l l b e 2 % i f s a i d r e d e m p t i o n d a t e i s o n o r
b e f o r e F e b r u a r y 1, 1 9 9 2, a n d o n t h e s a m e t e r m s i f r e d e e m e d t h e r e a f t e r
a n d p r i o r t o m a t u r i t y e x c e p t t h a t t h e a d d i t i o n a l i n t e r e s t s h a l l t h e n b e
1%.

3 . E X E C U T I O N O F B O N D S. S a i d B o n d s s h a l l b e e x e c u t e d w i t h t h e
r e p r o d u c e d f a c s i m i l e s i g n a t u r e o f t h e M a y o r , a t t e s t e d b y t h e m a n u a l
s i g n a t u r e o f t h e C i t y C l e r k , a n d a f a c s i m i l e o f t h e s e a l o f t h e C i t y
s h a l l b e p r i n t e d o n e a c h o f s u c h B o n d s . T h e i n t e r e s t c o u p o n s a t t a c h e d
t o s a i d B o n d s s h a l l b e e x e c u t e d w i t h t h e f a c s i m i l e s i g n a t u r e s o f s a i d
M a y o r a n d s a i d C l e r k . S a i d B o n d s , t o g e t h e r w i t h i n t e r e s t t h e r e o n ,
s h a l l b e p a y a b l e o n l y o u t o f t h e "C i t y o f R u s s e l l v i l l e S c h o o l B u i l d i n g
R e v e n u e B o n d a n d I n t e r e s t R e d e m p t i o n F u n d o f 1 9 7 8 " h e r e i n a f t e r c r e a t e d,
a n d s h a l l b e a v a l i d c l a i m o f t h e h o l d e r s t h e r e o f s o l e l y a g a i n s t s a i d
f u n d a n d t h e i n c o m e a n d r e v e n u e s o f t h e s c h o o l p r o p e r t i e s a c q u i r e d a n d
c o n s t r u c t e d f r o m t h e p r o c e e d s o f s a i d B o n d s .

4. F O R M O F B O N D S A N D I N T E R E S T C O U P O N S . T h e a f o r e s a i d
a u t h o r i z e d i s s u e o f B o n d s a n d t h e c o u p o n s a t t a c h e d t h e r e t o s h a l l b e i n
s u b s t a n t i a l l y t h e s a m e f o r m a s s e t f o r t h i n t h e R e s o l u t i o n o f t h e C i t y
C o u n c i l a d o p t e d c o n c u r r e n t l y h e r e w i t h , a n d w h i c h R e s o l u t i o n i s h e r e b y
i n c o r p o r a t e d b y r e f e r e n c e i n t h i s O r d i n a n c e a s f u l l y a s i f s a n e w e r e
c o p i e d i n f u l l h e r e i n. S a i d B o n d s s h a l l s t a t e o n t h e i r f a c e t h a t t h e y
a r e i s s u e d t o p r o v i d e f u n d s f o r t h e c o n s t r u c t i o n o f s c h o o l b u i l d i n g
i m p r o v e m e n t s p u r s u a n t t o a n d i n f u l l c o m p l i a n c e w i t h t h e C o n s t i t u t i o n
a n d S t a t u t e s o f K e n t u c k y , i n c l u d i n g S e c t i o n s 1 6 2 . 1 2 0 t h r o u g h 1 6 2 . 2 9 0
o f t h e K e n t u c k y R e v i s e d S t a t u t e s . S a i d B o n d s s h a l l s t a t e o n t h e i r
f a c e t h a t t h e y a r e p a y a b l e s o l e l y f r o m a n d s e c u r e d b y a p l e d g e o f
a f i x e d a m o u n t o f t h e g r o s s i n c o m e a n d r e v e n u e s t o b e d e r i v e d f r o m
t h e l e a s i n g o f c e r t a i n s c h o o l p r o D e r t y , w h i c h r e v e n u e s a r e t o b e s e t
a s i d e i n t h e " C i t y o f R u s s e l l v i l l e S c h o o l B u i l d i n g R e v e n u e B o n d a n d
I n t e r e s t R e d e m p t i o n F u n d o f 1 9 7 8 " a n d t h a t s a i d B o n d s d o n o t c o n s t i t u t e
a n i n d e b t e d n e s s o f t h e C i t y o f R u s s e l l v i l l e , K e n t u c k y , w i t h i n t h e m e a n i n g
o f a n y c o n s t i t u t i o n a l p r o v i s i o n o r l i m i t a t i o n. S a i d B o n d s s h a l l b e
s e c u r e d b y a s t a t u t o r y m o r t g a g e l i e n u p o n a n d a p l e d g e o f t h e r e v e n u e
d e r i v e d f r o m s a i d s c h o o l b u i l d i n g p r o p e r t i e s ; p r o v i d e d, h o w e v e r , t h a t
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s a i d s t a t u t o r y m o r t g a g e l i e n a n d r e v e n u e p l e d g e a r e a n d s h a l l b e r e s t r i c t e d
i n t h e i r a p p l i c a t i o n t o t h e s c h o o l b u i l d i n g a d d i t i o n s a n d a p p u r t e n a n c e s
'.h e r e t o f i n a n c e d b y t h e b o n d i s s u e h e r e i n a u t h o r i z e d; t h e r i g h t b e i n g
n e r e b y e x p r e s s l y r e s e r v e d t o t h e C i t y a n d t h e B o a r d t o e r e c t o r c o n s t r u c t
u p o n t h e s c h o o l s i t e s r e f e r r e d t o a n d d e s c r i b e d i n t h i s O r d i n a n c e a n d t h e
R e s o l u t i o n a d o p t e d c o n c u r r e n t l y h e r e w i t h o t h e r i n d e p e n d e n t l y f i n a n c e d
s c h o o l b u i l d i n g p r o j e c t s f r e e a n d c l e a r o f s a i d l i e n a n d p l e d g e .

5 . F I S C A L Y E A R ; B O N D S I N K I N G F U N D E S T A B L I S H E D; I N S U R A N C E
A N D M A I N T E N A N C E F U N D S . T h e s c h o o l p r o p e r t i e s s e c u r i n g t h e B o n d s h e r e i n
a u t h o r i z e d s h a l l b e o p e r a t e d o n a f i s c a l y e a r b a s i s , c o m m e n c i n g A u g u s t 1
o f e a c h y e a r , a n d o n t h a t b a s i s t h e i n c o m e a n d r e v e n u e s o f s a i d b u i l d i n g s
s h a l l b e s e t a s i d e i n t o a s e p a r a t e a n d s p e c i a l f u n d t o b e u s e d f o r t h e
r e t i r e m e n t o f s a i d B o n d s a n d m a i n t a i n i n g s a i d p r o p e r t i e s . T h e r e i s h e r e b y
c r e a t e d a n a c c o u n t t o b e k n o w n a s t h e "C i t y o f R u s s e l l v i l l e S c h o o l B u i l d i n g
R e v e n u e B o n d a n d I n t e r e s t R e d e m p t i o n F u n d o f 1 9 7 8 " ( h e r e i n a f t e r s o m e t i m e s
r e f e r r e d t o a s t h e B o n d F u n d o r S i n k i n g F u n d ) , t o b e d e p o s i t e d w i t h S o u t h e r n
D e p o s i t B a n k i n t o w h i c h t h e r e s h a l l f i r s t b e s e t a s i d e f r o m t h e p r o c e e d s o f
t h e s a l e o f s a i d B o n d s a n a m o u n t e q u a l t o s i x m o n t h s ' i n t e r e s t o n s a i d
B o n d s . T h e r e a f t e r , t h e r e s h a l l b e s e t a s i d e i n t o s a i d B o n d F u n d f r o m t h e
f i r s t g r o s s r e v e n u e s f r o m t h e p r o p e r t i e s a n d t h e r e a r e h e r e b y p l e d g e d
t h e r e t o , s u c h a m o u n t s a s m a y f r o m y e a r t o y e a r b e n e c e s s a r y t o m e e t t h e
p r i n c i p a l a n d i n t e r e s t r e q u i r e m e n t s o f t h e B o n d s h e r e i n a u t h o r i z e d. T h e
r e n t a l p a y m e n t s s e t f o r t h i n t h e C o n t r a c t, L e a s e a n d O p t i o n b e t w e e n t h e
C i t y a n d t h e B o a r d , d a t e d a s o f A u g u s t 1 , 1 9 7 8, a r e h e r e b y p l e d g e d b y t h e
C i t y a s t h e s e c u r i t y a n d s o u r c e o f p a y m e n t o f t h e B o n d s h e r e i n a u t h o r i z e d,
a n d s o l o n g a s s a i d B o n d s r e m a i n o u t s t a n d i n g t h e t e r m s a n d a m o u n t s o f
s u c h r e n t a l s s h a l l n o t b e r e d u c e d. T h e r e s h a l l a l s o b e s e t a s i d e s u f f i -
c i e n t r e v e n u e s i n a D e p r e c i a t i o n F u n d t o b e e x p e n d e d i n m a k i n g g o o d a n y
d e p r e c i a t i o n o f s a i d b u i l d i n g s . T h e r e s h a l l a l s o b e s e t a s i d e a f t e r t h e
a f o r e s a i d p a y m e n t s t o t h e B o n d F u n d a n d D e p r e c i a t i o n F u n d s u f f i c i e n t m o n i e s
t o p r o v i d e f o r t h e m a i n t e n a n c e o f s a i d s c h o o l p r o p e r t i e s a n d t o p a y t h e
c o s t o f i n s u r i n g s a i d p r o p e r t i e s a g a i n s t c a s u a l t y l o s s .

6 . C I T Y ' S C O V E N A N T S T O P E R F O R M O B L I G A T I O N S . T h e C i t y h e r e b y
c o v e n a n t s a n d a g r e e s w i t h t h e h o l d e r s o f t h e B o n d s h e r e i n a u t h o r i z e d t h a t
i t w i l l f a i t h f u l l y a n d p u n c t u a l l y p e r f o r m a l l d u t i e s w i t h r e f e r e n c e t o
t h e s c h o o l p r o p e r t i e s w h i c h a r e r e q u i r e d b y t h e C o n s t i t u t i o n a n d l a w s
o f K e n t u c k y , i n c l u d i n g t h e m a k i n g a n d c o l l e c t i o n o f r e a s o n a b l e a n d s u f f i -
c i e n t r e n t a l s f o r s a i d p r o p e r t i e s a n d t h e s e g r e g a t i o n t h e r e o f f r o m o t h e r
f u n d s o f t h e C i t y i n t o t h e r e s p e c t i v e f u n d s h e r e i n b e f o r e c r e a t e d. T h e
C i t y f u r t h e r c o v e n a n t s t o m a i n t a i n s a i d p r o p e r t i e s . T h e C i t y f u r t h e r
b i n d s a n d o b l i g a t e s i t s e l f n o t t o s e l l , m o r t g a g e o r i n a n y m a n n e r d i s p o s e
o f s u c h p r o p e r t i e s u n t i l a l l o f t h e B o n d s h e r e i n a u t h o r i z e d s h a l l h a v e
b e e n p a i d i n f u l l , b o t h a s t o p r i n c i p a l a n d i n t e r e s t ; p r o v i d e d, h o w e v e r ,
a s h e r e i n b e f o r e s e t f o r t h a n d a s s e t f o r t h i n t h e R e s o l u t i o n a d o p t e d c o n -
c u r r e n t l y h e r e w i t h, t h e C i t y a n d t h e B o a r d h a v e r e s e r v e d t h e r i g h t t o
u t i l i z e p o r t i o n s o f t h e r e a l e s t a t e c o n v e y e d b y t h e B o a r d t o t h e C i t y
i n c o n n e c t i o n w i t h t h e i s s u a n c e o f s a i d B o n d s t o t h e e x t e n t t h a t s a m e
i s u n o c c u p i e d b y b u i l d i n g s o r i m p r o v e m e n t s c o n s t r u c t e d w i t h t h e p r o c e e d s
o f s a i d B o n d s .
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7 . B O A R D ' S O P T I O N S T O P U R C H A S E P R O P E R T I E S . T h e B o n d s h e r e i n
a u t h o r i z e d a r e i s s u e d s u b j e c t t o t h e B o a r d h a v i n g t h e o p t i o n u n d e r s a i d
C o n t r a c t , L e a s e a n d O p t i o n t o p u r c h a s e a n y o r a l l o f t h e t h r e e t r a c t s
o y p a y i n g a n a m o u n t e q u a l t o t h e c o s t o f t h e b o n d i s s u e a l l o c a t e d t o t h e
s i t e p u r c h a s e d r e d u c e d b y t h e p r o p o r t i o n a t e a m o u n t o f B o n d s r e t i r e d
a t t h e t i m e t h e o p t i o n i s e x e r c i s e d .

8. S T A T U T O R Y M O R T G A G E L I E N C R E A T E D; P L E D G E O F R E V E N U E S F R O M
A s t a t u t o r y m o r t g a g e l i e n a n d f i r s t p l e d g e o f t h e

g r o s s r e v e n u e s d e r i v e d f r o m s a i d p r o p e r t i e s a n d a l l i m p r o v e m e n t s t h e r e o n
i s g r a n t e d a n d c r e a t e d b y K R S 1 6 2 . 2 0 0 , w h i c h l i e n a n d p l e d g e a r e h e r e b y
r e c o g n i z e d a n d d e c l a r e d t o b e v a l i d a n d b i n d i n g u p o n t h e C i t y a n d s h a l l
t a k e e f f e c t i m m e d i a t e l y, s u b j e c t t o t h e t e r m s a n d c o n d i t i o n s h e r e i n b e f o r e
s e t f o r t h a n d a s s e t o u t i n t h e f o r m o f s a i d B o n d s . A n y h o l d e r o f s a i d
B o n d s o r c o u p o n s , e i t h e r a t l a w o r i n e q u i t y , b y s u i t o r o t h e r l e g a l
p r o c e e d i n g s , m a y e n f o r c e a n d c o m p e l t h e p e r f o r m a n c e o f t h e d u t i e s r e q u i r e d
b y t h e C o n s t i t u t i o n a n d S t a t u t e s , i n c l u d i n g t h e c h a r g i n g a n d c o l l e c t i o n
o f s u f f i c i e n t r e n t , s e g r e g a t i o n a n d a p p l i c a t i o n t h e r e o f , i n s o f a r a s t h e
f a i l u r e t o p e r f o r m s u c h d u t i e s a f f e c t s t h e i n t e r e s t o f s a i d h o l d e r s . I f
t h e r e i s a d e f a u l t i n t h e p a y m e n t o f t h e p r i n c i p a l o f o r i n t e r e s t o n s a i d
B o n d s , t h e n u p o n t h e f i l i n g o f s u i t b y a n y h o l d e r o f t h e B o n d s o r c o u p o n s ,
a n y c o u r t h a v i n g j u r i s d i c t i o n o f t h e a c t i o n m a y a p p o i n t a r e c e i v e r t o a d-
m i n i s t e r t h e s c h o o l p r o p e r t i e s , w i t h p o w e r t o c h a r g e a n d c o l l e c t r e n t s
s u f f i c i e n t t o p r o v i d e f o r t h e p a y m e n t o f t h e B o n d s a n d m a i n t e n a n c e a n d
i n s u r a n c e o f t h e p r o p e r t i e s .

L E A S E O F P R O P E R T I E S .

9 . N O P R I O R I T Y A M O N G B O N D S . T h e r e s h a l l b e n o p r i o r i t y a m o n g
t h e B o n d s a u t h o r i z e d h e r e u n d e r r e g a r d l e s s o f t h e f a c t t h a t t h e y m a y b e
i s s u e d a n d d e l i v e r e d a t d i f f e r e n t t i m e s .

1 0 . P A R I T Y B O N D S T O C O M P L E T E P R O J E C T. T h e C i t y s h a l l n o t i s s u e
a n y a d d i t i o n a l b o n d s o r i n c u r a n y o t h e r o b l i g a t i o n s p a y a b l e f r o m t h e
r e v e n u e s o f t h e s c h o o l b u i l d i n g p r o p e r t i e s s e c u r i n g t h e B o n d s h e r e i n
a u t h o r i z e d, u n l e s s t h e s e c u r i t y o f s u c h b o n d s o r o b l i g a t i o n s i s m a d e
j u n i o r a n d s u b o r d i n a t e t o t h e s e c u r i t y f o r t h e B o n d s h e r e i n a u t h o r i z e d;
p r o v i d e d, h o w e v e r , t h e C i t y r e s e r v e s t h e r i g h t a n d p r i v i l e g e o f i s s u i n g
a d d i t i o n a l b o n d s f r o m t i m e t o t i m e , p a y a b l e f r o m t h e i n c o m e a n d r e v e n u e s
o f s a i d s c h o o l p r o p e r t i e s , r a n k i n g o n a p a r i t y w i t h t h e B o n d s h e r e i n a u t h o -
r i z e d, b u t o n l y i f a n d t o t h e e x t e n t t h e i s s u a n c e o f s u c h a d d i t i o n a l
p a r i t y b o n d s m a y b e n e c e s s a r y t o p a y t h e c o s t s , f o r w h i c h f u n d s a r e n o t
o t h e r w i s e a v a i l a b l e, o f c o m p l e t i n g t h e c o n s t r u c t i o n o f s a i d s c h o o l b u i l d i n g
a d d i t i o n s i n a c c o r d a n c e w i t h t h e p l a n s a n d s p e c i f i c a t i o n s w h i c h h a v e b e e n
c o m p l e t e d, a p p r o v e d a n d f i l e d. B e f o r e a n y a d d i t i o n a l p a r i t y b o n d s a r e
i s s u e d, t h e i s s u a n c e t h e r e o f s h a l l b e a p p r o v e d b y t h e p r o p e r a g e n t s o f t h e
S t a t e B o a r d o f E d u c a t i o n a n d a S u p p l e m e n t a l C o n t r a c t , L e a s e a n d O p t i o n
s h a l l h a v e b e e n e n t e r e d i n t o p r o v i d i n g f o r a d d i t i o n a l r e n t a l s p a y m e n t s t o
m e e t t h e p r i n c i p a l a n d i n t e r e s t r e q u i r e m e n t s o f s a i d a d d i t i o n a l b o n d s .
T h e i n t e r e s t p a y m e n t d a t e s f o r s a i d p a r i t y b o n d s s h a l l b e A u g u s t 1 a n d
F e b r u a r y 1 o f e a c h y e a r , a n d t h e p r i n c i p a l m a t u r i t y d a t e s s h a l l b e o n
A u g u s t 1.

1 1 . C O V E N A N T T O K E E P P R O P E R R E C O R D S . W h i l e t h e B o n d s a r e
o u t s t a n d i n g , t h e C i t y s h a l l k e e p p r o p e r b o o k s a n d r e c o r d s ( s e p a r a t e f r o m
o t h e r r e c o r d s a n d a c c o u n t s ) o f a l l t r a n s a c t i o n s r e g a r d i n g s a i d B o n d s ,

w r i t t e n r e q u e s t , t h e C i t y s h a l l f u r n i s h t o t h e o r i g i n a l p u r c h a s e r o r t o
U p o n
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a n y h o l d e r o f s a i d B o n d s o r c o u p o n s , n o t m o r e t h a n t h i r t y d a y s a f t e r
t h e c l o s e o f e a c h f i s c a l y e a r , c o m p l e t e o p e r a t i n g a n d i n c o m e s t a t e m e n t s
c e r t i f i e d b y C i t y a u d i t o r s , a n d w i l l g r a n t t h e r i g h t t o i n s p e c t t h e
o r o p e r t i e s a n d t h e r e c o r d s a n d a c c o u n t s r e l a t i n g t h e r e t o i n a c c o r d a n c e.v i t h t h e R e s o l u t i o n a d o p t e d c o n c u r r e n t l y h e r e w i t h .

1 2 . C O N D I T I O N S O F B O N D S A L E . S a i d B o n d s s h a l l b e s o l d a t
p u b l i c s a l e a f t e r a d v e r t i s i n g a c c o r d i n g t o l a w , a n d s u c h a d v e r t i s i n g
i s h e r e b y a u t h o r i z e d. B i d d e r s s h a l l b e r e q u i r e d t o b i d a t l e a s t 9 8^%
o f p a r a n d a c c r u e d i n t e r e s t a n d m u s t n a m e a n i n t e r e s t r a t e o r r a t e s i n
m u l t i p l e s o f 1 / 8 o r 1 / 1 0 o f 1 %, n o t t o e x c e e d t h e l e g a l m a x i m u m. C o u p o n
r a t e s m u s t b e o n a n a s c e n d i n g s c a l e , i n t h a t t h e c o u p o n r a t e f o r B o n d s
f o r a n y m a t u r i t y m a y n o t b e l e s s t h a n t h e c o u p o n r a t e s t i p u l a t e d f o r
a n y p r e c e d i n g m a t u r i t y .

U p o n c o n s i d e r a t i o n o f b i d s t h e C i t y C o u n c i l s h a l l , i n t h e R e s o l u -
t i o n a c c e p t i n g t h e s u c c e s s f u l b i d, d e t e r m i n e t h e e x a c t r a t e o r r a t e s o f
i n t e r e s t w h i c h s a i d B o n d s s h a l l b e a r .

1 3 . D E P O S I T A N D A P P L I C A T I O N O F B O N D P R O C E E D S ; C O N S T R U C T I O N
U p o n d e l i v e r y o f s a i d B o n d s t h e r e s h a l l f i r s t b e p a i d t h eA C C O U N T .

e x p e n s e s i n c i d e n t t o t h e a u t h o r i z a t i o n, s a l e a n d d e l i v e r y t h e r e o f .
N e x t t h e r e s h a l l b e p a i d i n t o t h e S i n k i n g F u n d a n a m o u n t e q u a l t o t h e
i n t e r e s t o n s u c h B o n d s f o r 6 m o n t h s f r o m A u g u s t 1 , 1 9 7 8 . T h e r e m a i n i n g
p r o c e e d s s h a l l t h e r e a f t e r b e d e v o t e d e x c l u s i v e l y t o t h e p a y m e n t o f t h e
c o s t s o f t h e s c h o o l b u i l d i n g a d d i t i o n s a n d a p p u r t e n a n c e s u p o n t h e p r o p e r -
t i e s d e s c r i b e d i n t h e R e s o l u t i o n a d o p t e d c o n c u r r e n t l y h e r e w i t h i n a c c o r d -
a n c e w i t h t h e p l a n s a n d s p e c i f i c a t i o n s a p p r o v e d a n d f i l e d.

1 4. M I S A P P L I C A T I O N O F B O N D P R O C E E D S N O T T O A F F E C T T H E V A L I D I T Y
O F B O N D S .
B o n d s a r e n o t p r o p e r l y a l l o c a t e d o r i f t h e r e i s a n y m i s a p p l i c a t i o n o f
t h e p r o c e e d s, s u c h i m p r o p e r a l l o c a t i o n o r m i s a p p l i c a t i o n s h a l l n o t a f f e c t
t h e v a l i d i t y o f t h e B o n d s h e r e i n a u t h o r i z e d .

I f f o r a n y r e a s o n t h e p r o c e e d s o b t a i n e d f r o m t h e s a l e o f s a i d

1 5 . L E G A L D E S C R I P T I O N O F P R O P E R T I E S L E A S E D B Y T H E C I T Y T O
T H E B O A R D.
s a i d B o n d s s h a l l a p p l y t o t h e p r o p e r t i e s d e s c r i b e d i n S e c t i o n 1 5 o f t h e
R e s o l u t i o n a d o p t e d c o n c u r r e n t l y h e r e w i t h , w h i c h p r o p e r t y s h a v e b e e n
c o n v e y e d b y t h e B o a r d t o t h e C i t y .

T h e s t a t u t o r y m o r t g a g e l i e n a n d p l e d g e o f r e v e n u e s s e c u r i n g

1 6 . C O V E N A N T A G A I N S T A R B I T R A G E . A s s e t f o r t h i n m o r e d e t a i l
i n t h e R e s o l u t i o n a d o p t e d c o n c u r r e n t l y h e r e w i t h , t h e C i t y C o u n c i l s h a l l
n o t p e r m i t a t a n y t i m e a n y o f t h e p r o c e e d s o f t h e B o n d s o r o t h e r f u n d s
o f t h e C i t y t o b e u s e d d i r e c t l y o r i n d i r e c t l y i n a n y m a n n e r w h i c h w o u l d
c a u s e t h e B o n d s h e r e i n a u t h o r i z e d t o b e a n " a r b i t r a g e b o n d " a s t h a t t e r m
i s d e f i n e d i n S e c t i o n 1 0 3 ( c ) ( 2 ) o f t h e I n t e r n a l R e v e n u e C o d e o f 1 9 5 4 , a s
a m e n d e d.

1 7 . A D O P T I O N O F R E S O L U T I O N A U T H O R I Z E D; R E S O L U T I O N A S C O N T R A C T.
T h a t t h e R e s o l u t i o n p r e s e n t e d t o a n d a d o p t e d b y t h e C i t y C o u n c i l a t t h e
m e e t i n g a t w h i c h t h i s O r d i n a n c e w a s a d o p t e d i s h e r e b y i n c o r p o r a t e d i n
t h i s O r d i n a n c e i n f u l l , a n d t h e a d o p t i o n o f s a i d R e s o l u t i o n i s h e r e b y
a u t h o r i z e d , r a t i f i e d a n d a p p r o v e d . S a i d R e s o l u t i o n s h a l l b e s p r e a d u p o n
t h e r e c o r d s o f t h e C i t y a n d s h a l l c o n s t i t u t e a c o n t r a c t b e t w e e n t h e C i t y ,
t h e C i t y C o u n c i l a n d t h e h o l d e r s o f t h e B o n d s h e r e i n a u t h o r i z e d . S a i d
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R e s o l u t i o n s e t s f o r t h i n s p e c i f i c d e t a i l a l l o f t h e c o v e n a n t s o f t h e
C i t y i n r e g a r d t o t h e t e r m s a n d c o n d i t i o n s u p o n w h i c h s a i d B o n d s a r e
i s s u e d a n d o u t s t a n d i n g; t h e p a y m e n t a n d s e c u r i t y o f s a i d B o n d s ; t h e
'i g h t s o f t h e h o l d e r s o f s a i d B o n d s a n d t h e e n f o r c e m e n t t h e r e o f ; t h e
a d v e r t i s e d p u b l i c s a l e o f s a i d B o n d s a n d t h e d e l i v e r y t h e r e o f .

1 8 . S E V E R A B I L I T Y . I f a n y s e c t i o n, p a r a g r a p h o r c l a u s e
h e r e o f s h a l l b e h e l d i n v a l i d , t h e i n v a l i d i t y o f s u c h s e c t i o n , p a r a g r a p h
o r c l a u s e s h a l l n o t a f f e c t a n y o f t h e r e m a i n i n g p r o v i s i o n s .

A l l o r d i n a n c e s , r e s o l u t i o n s a n d p a r t s t h e r e o f i n c o n f l i c t
h e r e w i t h a r e , t o t h e e x t e n t o f s u c h c o n f l i c t , h e r e b y r e p e a l e d, a n d
t h i s O r d i n a n c e s h a l l t a k e e f f e c t a n d b e i n f o r c e u p o n i t s a d o p t i o n ,
e x e c u t i o n a n d p u b l i c a t i o n a s r e q u i r e d b y l a w .

P A S S E D A N D A D O P T E D O N J U L Y 1 1 , 1 9 7 8 .

M a y o r

( S e a l o f C i t y )

A t t e s t :
\

<r?
/?C' .

C i t y C l e r k
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A R E S O L U T I O N O F T H E C I T Y C O U N C I L O F T H E C I T Y O F
R U S S E L L V I L L E, K E N T U C K Y , P R O V I D I N G F O R T H E I S S U A N C E
O F $3 3 0,0 0 0 O F S P E C I A L O B L I G A T I O N B O N D S ( S C H O O L
B U I L D I N G R E V E N U E B O N D S ) I N A C C O R D A N C E W I T H S E C T I O N S
1 6 2 . 1 2 0 T H R O U G H 1 6 2 . 2 9 0 O F K E N T U C K Y R E V I S E D S T A T U T E S ,
T O P R O V I D E F U N D S F O R S C H O O L B U I L D I N G P U R P O S E S , P R O -
V I D I N G A N D D E T E R M I N I N G T H E D U T Y O F S A I D C I T Y I N C O N -
N E C T I O N W I T H T H E O P E R A T I O N O F T H E S C H O O L P R O P E R T I E S A N D
T H E C R E A T I O N O F F U N D S S U F F I C I E N T T O P A Y T H E P R I N C I P A L
O F A N D I N T E R E S T O N S A I D R E V E N U E B O N D S A S A N D W H E N T H E Y
M A T U R E A N D T H E C R E A T I O N O F A N A D E Q U A T E M A I N T E N A N C E A N D
I N S U R A N C E F U N D, A N D A U T H O R I Z I N G T H E E X E C U T I O N O F A
L E A S E O F S U C H F O R E G O I N G P R O P E R T I E S T O T H E B O A R D O F E D U-
C A T I O N O F T H E R U S S E L L V I L L E I N D E P E N D E N T S C H O O L D I S T R I C T .

W H E R E A S , i t i s a d v a n t a g e o u s a n d t o t h e b e s t i n t e r e s t o f a l l

c o n c e r n e d t h a t t h e C i t y o f R u s s e l l v i l l e , K e n t u c k y ( s o m e t i m e s h e r e i n -
a f t e r r e f e r r e d t o a s t h e " C i t y " ) c o n s t r u c t s c h o o l i m p r o v e m e n t s a s

h e r e i n a f t e r a r e m o r e p a r t i c u l a r l y d e s c r i b e d a n d t h a t s u c h i m p r o v e m e n t s

b e u s e d a n d o c c u p i e d f o r s c h o o l p u r p o s e s b v t h e B o a r d o f E d u c a t i o n o f

t h e R u s s e l l v i l l e I n d e p e n d e n t S c h o o l D i s t r i c t ( s o m e t i m e s h e r e i n a f t e r

r e f e r r e d t o a s t h e " B o a r d " ) , p u r s u a n t t o t h e C o n t r a c t , L e a s e a n d O p t i o n

h e r e i n a f t e r p r o v i d e d, a n d

W H E R E A S , t h e C i t y , a c t i n g b y a n d t h r o u g h i t s C i t y C o u n c i l ,
d e s i r e s t o D r o v i d e f u n d s a s h e r e i n a f t e r s e t o u t t o c o n s t r u c t s a i d

i m p r o v e m e n t s o n t h e p r o p e r t i e s h e r e i n a f t e r d e s c r i b e d, c o n s i s t i n g o f a n

a d d i t i o n t o t h e R. E . S t e v e n s o n E l e m e n t a r y S c h o o l a n d t w o a d d i t i o n s t o t h e

R u s s e l l v i l l e H i g h S c h o o l , a n d t h e p l a n s a n d s o e c i f i c a t i o n s h a v e b e e n

h e r e t o f o r e p r e o a r e d a n d f i l e d i n t h e o f f i c e o f t h e C i t y C l e r k a n d h a v e

b e e n a o p r o v e d b y t h e S t a t e S u p e r i n t e n d e n t o f P u b l i c I n s t r u c t i o n, a n d

c o n t r a c t s f o r s a i d n e w i m p r o v e m e n t s h a v e b e e n o r w i l l s h o r t l y b e

a w a r d e d, s e c u r e d b y a d e q u a t e p e r f o r m a n c e b o n d s , a n d

W H E R E A S , t h e s a i d B o a r d h a s a g r e e d t o u s e a n d o c c u o y t h e

s c h o o l i m p r o v e m e n t s s o t o b e a c q u i r e d a n d c o n s t r u c t e d, p u r s u a n t t o

t h e t e r m s o f t h e C o n t r a c t , L e a s e a n d O p t i o n h e r e i n a f t e r p r o v i d e d, a n d

s a i d i n s t r u m e n t h a s b e e n e x a m i n e d a n d i s n o w f o u n d a n d d e c l a r e d t o

b e i n c o n f o r m i t y w i t h s t a t u t o r y r e q u i r e m e n t s , a n d i n o r d e r t o p a y t h e



c o s t o f a c q u i r i n g a n d c o n s t r u c t i n g s a i d s c h o o l b u i l d i n g a d d i t i o n s a n d

a p p u r t e n a n c e s , i t i s n e c e s s a r y t h a t t h e C i t y a u t h o r i z e $ 3 3 0,0 0 0 o f

C i t y o f R u s s e l l v i l l e ( K e n t u c k y ) S c h o o l B u i l d i n g R e v e n u e B o n d s , d a t e d

A u g u s t 1, 1 9 7 8 ( s o m e t i m e s h e r e i n a f t e r r e f e r r e d t o a s t h e " B o n d s " ) , a l l

p u r s u a n t t o a n d a s p e r m i t t e d b y S e c t i o n s 1 6 2 . 1 2 0 t h r o u g h 1 6 2 . 2 9 0 o f

K e n t u c k y R e v i s e d S t a t u t e s , a n d

N O W, T H E R E F O R E, B E I T R E S O L V E D B Y T H E C I T Y C O U N C I L O F T H E

C I T Y O F R U S S E L L V I L L E, K E N T U C K Y , A S F O L L O W S :

1. A P P R O V A L O F C O N T R A C T , L E A S E A N D O P T I O N. T h a t t h e

p r o p e r t i e s u p o n w h i c h s a i d s c h o o l b u i 1 d i n g s ' a r e t o b e c o n s t r u c t e d h a v i n g

h e r e t o f o r e b e e n c o n v e y e d b v t h e B o a r d t o t h e C i t y , t h e f o r m o f C o n -
t r a c t , L e a s e a n d O p t i o n, a c o p y o f w h i c h i s a t t a c h e d h e r e t o, i f a n d

w h e n s a m e i s t e n d e r e d b y s a i d B o a r d, w i l l b e a c c e p t e d b y t h e C i t y , t h e

f o r m o f s a m e h a v i n g b e e n e x a m i n e d, c o n s i d e r e d a n d a p p r o v e d ,

a n d t h e C i t y C l e r k a r e h e r e b y a u t h o r i z e d a n d e m p o w e r e d t o e x e c u t e s a m e

u p o n b e h a l f o f t h e C i t y u p o n s a i d C o n t r a c t , L e a s e a n d O p t i o n b e i n g

e x e c u t e d a n d t e n d e r e d t o t h e C i t y b y s a i d B o a r d.

T h e M a y o r

2 . A U T H O R I Z A T I O N O F S C H O O L B U I L D I N G R E V E N U E B O N D S . T h a t

f o r t h e p u r D o s e r e c i t e d i n t h e p r e a m b l e h e r e t o t h e r e s h a l l b e a n d

t h e r e a r e h e r e b y a u t h o r i z e d a n d o r d e r e d t o b e i s s u e d a n d s o l d t h e

n e g o t i a b l e S c h o o l B u i l d i n g R e v e n u e B o n d s o f s a i d C i t y i n t h e a g g r e -
g a t e o r i n c i p a l a m o u n t o f $ 3 3 0 ,0 0 0, t o b e d a t e d A u g u s t 1, 1 9 7 8. A l l s u c h

B o n d s t o b e i n t h e d e n o m i n a t i o n o f $ 5 ,0 0 0. S a i d B o n d s s h a l l b e a r i n -

t e r e s t f r o m d a t e , p a y a b l e F e b r u a r y 1, 1 9 7 9 , a n d s e m i - a n n u a l l y t h e r e -

a f t e r o n A u g u s t 1 a n d F e b r u a r y 1 o f e a c h y e a r , a t a c o u p o n r a t e o r r a t e s

n o t e x c e e d i n g t h e l e g a l m a x i m u m a s m a y b e f i x e d b y a s u p p l e m e n t a l r e -

s o l u t i o n a s a r e s u l t o f t h e a d v e r t i s e d s a l e o f s a i d B o n d s , a n d s h a l l

m a t u r e s e r i a l l y a n d i n n u m e r i c a l o r d e r o n t h e f i r s t d a y o f A u g u s t o f

t h e r e s p e c t i v e y e a r s a s s e t o u t b e l o w.
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T h e n u m b e r i n g o f s a i d B o n d s , m a t u r i t i e s a n d p r i n c i p a l a n d

i n t e r e s t r e q u i r e m e n t s o f s a i d $ 3 3 0 ,0 0 0 o f B o n d s , b a s e d o n a n a s s u m e d

i n t e r e s t r a t e o f 6 % p e r a n n u m o n a l l s u c h B o n d s a r e a s f o l l o w s :

T O T A L P R I N C I P A L
A N D I N T E R E S T
R E Q U I R E M E N T

M A T U R I T Y
A U G U S T 1

B O N D
N U M B E R I N G

P R I N C I P A L
M A T U R I N G

I N T E R E S T
R E Q U I R E M E N T S

$ 1 0,0 0 0
1 0 ,0 0 0
1 5 ,0 0 0
1 5 ,0 0 0
1 5 ,0 0 0
2 0,0 0 0
2 0,0 0 0
2 5 ,0 0 0
2 5 ,0 0 0
2 5 ,0 0 0
2 5 ,0 0 0
2 5 ,0 0 0
2 5,0 0 0
3 5 ,0 0 0
4 0 ,0 0 0

$ 1 9 , 8 0 0*
1 9 ,2 0 0
1 8 ,6 0 0
1 7 . 7 0 0
1 6 ,8 0 0
1 5 ,9 0 0
1 4 . 7 0 0
1 3 . 5 0 0
1 2 ,0 0 0
1 0 . 5 0 0

9,0 0 0
7 . 5 0 0
6,0 0 0
4 . 5 0 0
2 , 4 0 0

$ 2 9 ,8 0 0*
2 9 ,2 0 0
3 3,6 0 0
3 2 . 7 0 0
3 1 ,8 0 0
3 5 ,9 0 0
3 4 . 7 0 0
3 8 . 5 0 0
3 7 ,0 0 0
3 5 . 5 0 0
3 4 ,0 0 0
3 2 . 5 0 0
3 1 ,0 0 0
3 9 . 5 0 0
4 2 ,4 0 0

1 9 7 9
1 9 8 0

1 - 2
3 - 4

1 9 8 1 5 - 7
1 9 8 2
1 9 8 3
1 9 8 4
1 9 8 5
1 9 8 6
1 9 8 7
1 9 8 8
1 9 8 9
1 9 9 0
1 9 9 1
1 9 9 2
1 9 9 3

8- 1 0
1 1 - 1 3
1 4 -1 7
1 8 - 2 1
2 2 - 2 6
2 7 - 3 1
3 2 - 3 6
3 7 - 4 1
4 2 - 4 6
4 7 - 5 1
5 2 - 5 8
5 9 - 6 6

* 6 m o n t h s i n t e r e s t c a p i t a l i z e d f r o m b o n d p r o c e e d s

S a i d B o n d s s h a l l b e a r i n t e r e s t f r o m A u g u s t 1, 1 9 7 8 , p a y a b l e

o n F e b r u a r y 1, 1 9 7 9 , a n d s e m i - a n n u a l l y t h e r e a f t e r o n A u g u s t 1 a n d

F e b r u a r y 1 o f e a c h y e a r, b o t h p r i n c i p a l a n d i n t e r e s t b e i n g p a y a b l e a t

S o u t h e r n D e p o s i t B a n k , R u s s e l l v i l l e , K e n t u c k y , s u b j e c t t o p r i o r r e -
d e m p t i o n o n l y i n i n v e r s e o r d e r , i n w h o l e o r i n p a r t , a t t h e C i t y ' s

o p t i o n, o n a n y i n t e r e s t d u e d a t e f a l l i n g o n o r a f t e r A u g u s t 1,

u p o n n o t i c e o f s u c h p r i o r r e d e m p t i o n b e i n g g i v e n b y p u b l i c a t i o n a t l e a s t

1 9 8 8 ,

t h i r t y d a y s p r i o r t o t h e d a t e s t a t e d f o r r e d e m p t i o n , i n a n e w s p a p e r o f
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general circulation throughout Kentucky, and upon payment of the face

amount plus accrued interest plus additional interest equal to 3% of the

face value if the stated date for prior redemption is on or before

February 1, 1990, and on the same terms if redeemed thereafter except

that the additional interest shall be 2% if said redemption date is on

or before February 1, 1992, and on the same terms if redeemed thereafter

and prior to maturity, except that the additional interest shall then

be 1%.

3. EXECUTION OF BONDS. Said Bonds shall be executed with

the reproduced facsimile of the signature of the Mayor, attested by

the manual signature of the City Clerk, and a facsimile of the seal

of the City shall be imprinted on each of such Bonds, and the interest

coupons attached to said Bonds shall be executed with the facsimile

signatures of said Mayor and City Clerk, and said Bonds, together with

the interest thereon, shall be payable only out of the "City of

Russellville School Building Revenue Bond and Interest Redemption

Fund of 1978" hereinafter created, and shall be a valid claim of the

h o l d e r s t h e r e o f s o l e l y a g a i n s t s a i d F u n d a n d t h e i n c o m e a n d r e v e n u e s

o f t h e s c h o o l p r o D e r t i e s h e r e i n r e f e r r e d t o , i n c l u d i n g t h e b u i l d i n g s

and appurtenances thereon constructed from the proceeds of said Bonds

dated August 1 , 1978.

4. FORM OF BONDS AND INTEREST COUPONS. The aforesaid

authorized issue of Bonds and coupons shall be in substantially the

following form:

UNITED STATES OF AMERICA
COMMONWEALTH OF KENTUCKY

COUNTY OF LOGAN
CITY OF RUSSELLVILLE

SCHOOL BUILDING REVENUE BOND

$ 5,000No.

The City of Russellville, Logan County, Kentucky, for value
received, hereby promises to pay to the bearer the sum of FIVE THOUSAND
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( $ 5 ,0 0 0 ) D O L L A R S o n t h e f i r s t d a y o f A u g u s t , 1 9
t e r e s t t h e r e o n a t t h e r a t e o f
p a y a b l e o n F e b r u a r y 1, 1 9 7 9 , a n d t h e r e a f t e r s e m i - a n n u a l l y o n A u g u s t 1
a n d F e b r u a r y 1 o f e a c h y e a r , u p o n p r e s e n t a t i o n a n d s u r r e n d e r o f t h e
a n n e x e d i n t e r e s t c o u p o n s a s t h e s a m e s e v e r a l l y m a t u r e, a t S o u t h e r n
D e p o s i t B a n k , R u s s e l l v i l l e , K e n t u c k y .

, a n d t o p a y t h e i n-
% p e r a n n u m, f r o m A u g u s t 1, 1 9 7 8 ,

T h e B o n d s o f t h e s e r i e s o f w h i c h t h i s B o n d i s o n e a r e
s u b j e c t t o p r i o r r e d e m p t i o n o n l y i n i n v e r s e n u m e r i c a l o r d e r , i n w h o l e
o r i n p a r t , a t t h e C i t y ' s o p t i o n, o n a n y i n t e r e s t d u e d a t e f a l l i n g o n
o r a f t e r A u g u s t 1, 1 9 8 8 , u p o n n o t i c e o f s u c h r e d e m p t i o n b e i n g g i v e n b y
p u b l i c a t i o n a t l e a s t o n c e a t l e a s t t h i r t y d a y s p r i o r t o t h e d a t e
s t a t e d f o r r e d e m p t i o n, i n a n e w s p a p e r o f g e n e r a l c i r c u l a t i o n t h r o u g h-
o u t K e n t u c k y , a n d u p o n p a y m e n t o f t h e f a c e a m o u n t p l u s a c c r u e d i n -
t e r e s t , p l u s a d d i t i o n a l i n t e r e s t e q u a l t o 3 % o f t h e f a c e v a l u e i f
t h e s t a t e d d a t e f o r p r i o r r e d e m p t i o n i s o n o r b e f o r e F e b r u a r y 1, 1 9 9 0 ,
a n d o n t h e s a m e t e r m s i f r e d e e m e d t h e r e a f t e r e x c e p t t h a t t h e a d d i t i o n a l
i n t e r e s t s h a l l b e 2 % i f s a i d r e d e m p t i o n d a t e i s o n o r b e f o r e F e b r u a r y 1,
1 9 9 2 , a n d o n t h e s a m e t e r m s i f r e d e e m e d t h e r e a f t e r a n d p r i o r t o m a t u r i t y ,
e x c e p t t h a t t h e a d d i t i o n a l i n t e r e s t s h a l l t h e n b e 1%.

T h i s B o n d i s p a r t o f a n a u t h o r i z e d i s s u e o f $ 3 3 0,0 0 0 o f
b o n d s a u t h o r i z e d t o b e i s s u e d b y s a i d C i t y p u r s u a n t t o a n O r d i n a n c e
a n d R e s o l u t i o n o f t h e C i t y C o u n c i l o f s a i d C i t y t o p r o v i d e f u n d s f o r
t h e c o n s t r u c t i o n o f s c h o o l b u i l d i n g i m p r o v e m e n t s a n d a p p u r t e n a n c e s ,
p u r s u a n t t o a n d i n f u l l c i m p l i a n c e w i t h t h e C o n s t i t u t i o n a n d s t a t u t e s
o f K e n t u c k y , i n c l u d i n g S e c t i o n s 1 6 2 . 1 2 0 t h r o u g h 1 6 2 . 2 9 0 o f t h e
K e n t u c k y R e v i s e d S t a t u t e s .

T h i s B o n d a n d t h e s e r i e s o f w h i c h i t f o r m s a p a r t a n d a n y
a d d i t i o n a l b o n d s r a n k i n g o n a p a r i t y t h e r e w i t h w h i c h m a y b e i s s u e d
a n d o u t s t a n d i n g f r o m t i m e t o t i m e u n d e r t h e r e s t r i c t i o n s a n d c o n d i -
t i o n s s e t f o r t h i n s a i d O r d i n a n c e a n d R e s o l u t i o n a r e p a y a b l e s o l e l y
f r o m a n d s e c u r e d b y a p l e d g e o f a f i x e d a m o u n t o f t h e g r o s s i n c o m e
a n d r e v e n u e s t o b e d e r i v e d f r o m t h e l e a s i n g o f c e r t a i n s c h o o l p r o -
p e r t i e s , w h i c h h a s b e e n s e t a s i d e a s a s p e c i a l f u n d a n d p l e d g e d f o r
t h a t p u r p o s e a n d i d e n t i f i e d a s " C i t y o f R u s s e l l v i l l e S c h o o l B u i l d i n g
R e v e n u e B o n d a n d I n t e r e s t R e d e m p t i o n F u n d o f 1 9 7 8 " a n d d o n o t c o n -
s t i t u t e a n i n d e b t e d n e s s o f t h e C i t y o f R u s s e l l v i l l e , K e n t u c k y , w i t h i n
t h e m e a n i n g o f a n y c o n s t i t u t i o n a l p r o v i s i o n o r l i m i t a t i o n .

T h e C i t y o f R u s s e l l v i l l e , K e n t u c k y , c o v e n a n t s t h a t i t w i l l
f i x a n d m a i n t a i n r e n t a l s a n d c h a r g e s f o r t h e u s e o f s a i d p r o p e r t i e s ,
i n c l u d i n g a l l i m p r o v e m e n t s t h e r e o n, a d e q u a t e t o m a i n t a i n s a i d " C i t y o f
R u s s e l l v i l l e S c h o o l B u i l d i n g B o n d a n d I n t e r e s t R e d e m p t i o n F u n d o f
1 9 7 8 " a n d s u f f i c i e n t t o m a i n t a i n a f u n d a d e q u a t e t o p a y t h e c o s t o f
d e p r e c i a t i o n, m a i n t e n a n c e a n d t h e i n s u r a n c e o f s u c h p r o p e r t i e s .

T h e s t a t u t o r y m o r t g a g e l i e n u p o n a n d t h e p l e d g e o f t h e
r e v e n u e s d e r i v e d f r o m s a i d s c h o o l b u i l d i n g p r o p e r t i e s , w h i c h a r e
h e r e b y r e c o g n i z e d a s v a l i d a n d b i n d i n g, a r e h e r e b y c r e a t e d a n d g r a n t e d
i n f a v o r o f t h e h o l d e r o r h o l d e r s o f t h i s B o n d a n d t h e i s s u e o f
w h i c h i t f o r m s a p a r t a n d i n f a v o r o f t h e h o l d e r o r h o l d e r s o f c o u -
p o n s a t t a c h e d t o s a i d B o n d s , a n d s a i d s c h o o l b u i l d i n g p r o p e r t i e s a n d
a n y a p p u r t e n a n c e s t h e r e t o s h a l l r e m a i n s u b j e c t t o s a i d s t a t u t o r y
m o r t g a g e l i e n a n d r e v e n u e p l e d g e u n t i l t h e p a y m e n t i n f u l l o f t h e
p r i n c i p a l a n d i n t e r e s t o n t h i s B o n d a n d t h e i s s u e o f w h i c h i t f o r m s
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a p a r t ; p r o v i d e d, h o w e v e r , t h a t s a i d s t a t u t o r y m o r t g a g e l i e n a n d
r e v e n u e p l e d g e a r e a n d s h a l l b e r e s t r i c t e d i n t h e i r a p p l i c a t i o n t o
t h e s c h o o l b u i l d i n g s a n d a p p u r t e n a n c e s t h e r e t o f i n a n c e d b y t h i s
B o n d a n d t h e i s s u e o f w h i c h i t f o r m s a p a r t , a n d s u c h e a s e m e n t s
a n d r i g h t s o f w a y f o r i n g r e s s , e g r e s s a n d t h e r e n d e r i n g o f s e r v i c e s
t h e r e t o a s m a y b e n e c e s s a r y f o r t h e p r o p e r u s e a n d m a i n t e n a n c e o f
t h e s a m e ; t h e r i g h t b e i n g h e r e b y e x p r e s s l y r e s e r v e d t o e r e c t o r c o n -
s t r u c t u p o n t h e s c h o o l s i t e s r e f e r r e d t o a n d d e s c r i b e d i n t h e O r d i -
n a n c e a n d R e s o l u t i o n a u t h o r i z i n g t h e i s s u a n c e o f s a i d B o n d s a n d i n
t h e C o n t r a c t , L e a s e a n d O p t i o n u n d e r w h i c h s a m e a r e l e a s e d t o t h e
B o a r d o f E d u c a t i o n o t h e r i n d e p e n d e n t l y f i n a n c e d s c h o o l b u i l d i n g p r o -
j e c t s f r e e a n d c l e a r o f s a i d s t a t u t o r y m o r t g a g e l i e n a n d r e v e n u e
p l e d g e , w h i c h o t h e r i n d e p e n d e n t l y f i n a n c e d s c h o o l b u i l d i n g p r o j e c t s
m a y o r m a y n o t h a v e a p a r t y w a l l w i t h a n d a d j o i n t h e s c h o o l b u i l d i n g s
a n d a p p u r t e n a n c e s w h i c h a r e s u b j e c t t o s a i d s t a t u t o r y m o r t g a g e l i e n
a n d r e v e n u e p l e d g e, p r o v i d e d n o p a r t o f t h e c o s t o f s a i d o t h e r
i n d e p e n d e n t l y f i n a n c e d s c h o o l b u i l d i n g p r o j e c t s i s p a i d f r o m t h e
p r o c e e d s o f t h e s a l e o f t h i s B o n d a n d t h e s e r i e s o f w h i c h i t f o r m s
a p a r t ; a n d p r o v i d e d t h e n e c e s s a r y e a s e m e n t s f o r i n g r e s s a n d e g r e s s
s h a l l b e d e e m e d t o e x i s t a n d c o n t i n u e t o e x i s t f o r a l l s c h o o l b u i l d-
i n g s , i m p r o v e m e n t s a n d a d d i t i o n s f i n a n c e d b y t h i s o r o t h e r b o n d s .

T h e p r o c e e d s o f t h e s a l e o f s a i d B o n d s o f t h e i s s u e o f
w h i c h t h i s B o n d i s o n e a r e t o b e e x p e n d e d t o f i n a n c e t h e c o s t o f
s c h o o l i m p r o v e m e n t s a t t h r e e d i f f e r e n t s i t e s i n t h e C i t y.
B o a r d o f E d u c a t i o n h a s r e s e r v e d t h e r i g h t a t a n y t i m e t o o b t a i n
a r e l e a s e f r o m t h e a f o r e s a i d s t a t u t o r y m o r t g a g e l i e n a n d r e v e n u e
p l e d g e o f a n y o r a l l o f s a i d s i t e s b y e f f e c t i n g t h e r e d e m p t i o n o f
t h e s a m e p r o p o r t i o n a t e p a r t o f t h e o u t s t a n d i n g B o n d s a s w a s t h e
p r o p o r t i o n o f t h e p r o c e e d s o f s u c h B o n d s e x p e n d e d o n t h e s i t e b e i n g
r e l e a s e d.

T h e

T h i s B o n d i s e x e m p t f r o m t a x a t i o n i n K e n t u c k y .
T h i s B o n d a n d t h e c o u p o n o r c o u p o n s a t t a c h e d h e r e t o s h a l l

p a s s b y d e l i v e r y.
I t i s h e r e b y c e r t i f i e d, r e c i t e d a n d d e c l a r e d t h a t a l l a c t s ,

c o n d i t i o n s a n d t h i n g s r e q u i r e d t o e x i s t , h a p p e n a n d b e p e r f o r m e d
p r e c e d e n t t o a n d i n t h e i s s u a n c e o f t h i s B o n d d o e x i s t , h a v e h a p p e n e d
a n d h a v e b e e n p e r f o r m e d i n d u e t i m e , f o r m a n d m a n n e r a s r e q u i r e d b y
l a w i n o r d e r t o m a k e t h i s a v a l i d a n d l e g a l r e v e n u e b o n d, a n d t h e
a m o u n t o f t h i s B o n d, t o g e t h e r w i t h a l l o t h e r o b l i g a t i o n s o f s a i d
C i t y , d o e s n o t e x c e e d a n y l i m i t p r e s c r i b e d b y t h e C o n s t i t u t i o n o r
t h e s t a t u t e s o f K e n t u c k y , a n d t h e C i t y , s o l o n g a s t h i s B o n d a n d
t h e i s s u e o f w h i c h i t f o r m s a p a r t r e m a i n o u t s t a n d i n g , s h a l l p e r -
f o r m a l l d u t i e s i m o o s e d u p o n i t b y t h e C o n s t i t u t i o n a n d s t a t u t e s
o f K e n t u c k y .
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I N W I T N E S S W H E R E O F, s a i d C i t y o f R u s s e l l v i l l e , L o g a n
C o u n t y , K e n t u c k y , h a s c a u s e d t h i s r e v e n u e b o n d t o b e e x e c u t e d o n i t s
b e h a l f w i t h t h e r e p r o d u c e d f a c s i m i l e s i g n a t u r e o f i t s M a y o r , t h e
c o r p o r a t e s e a l o f s a i d C i t y t o b e i m p r i n t e d t h e r e o n, a t t e s t e d b y t h e
m a n u a l s i g n a t u r e o f i t s C i t y C l e r k , a n d t h e i n t e r e s t c o u p o n s a t t a c h e d
h e r e t o t o b e e x e c u t e d b y i t s M a y o r a n d C i t y C l e r k b y t h e i r r e p r o d u c e d
f a c s i m i l e s i g n a t u r e s , a l l a s o f t h e f i r s t d a y o f A u g u s t , 1 9 7 8 .

C I T Y O F R U S S E L L V I L L E, K E N T U C K Y

B y
M a y o r

( S e a l o f C i t y )

A t t e s t :

C i t y C l e r k

( F o r m o f C o u p o n )

$B o n d N o .
U n l e s s t h e B o n d t o w h i c h t h i s c o u p o n a p p e r t a i n s i s r e d e e m-

a b l e a n d a c c o r d i n g l y s h a l l h a v e b e e n t h e r e t o f o r e c a l l e d f o r p r i o r
, t h e C i t y o f

R u s s e l l v i l l e , K e n t u c k y w i l l p a y t o t h e b e a r e r t h e a m o u n t s h o w n h e r e-
o n, o u t o f t h e " C i t y o f R u s s e l l v i l l e S c h o o l B u i l d i n g R e v e n u e B o n d a n d
I n t e r e s t R e d e m p t i o n F u n d o f 1 9 7 8 " a t S o u t h e r n D e p o s i t B a n k , R u s s e l l -
v i l l e, K e n t u c k y, b e i n g s i x m o n t h s ' i n t e r e s t o n i t s S c h o o l B u i l d i n g
R e v e n u e B o n d , d a t e d A u g u s t 1 , 1 9 7 8, N o . .

r e d e m p t i o n , o n t h e f i r s t d a y o f , 1 9

C I T Y O F R U S S E L L V I L L E, K E N T U C K Y

B y
M a y o r

A t t e s t :

C i t y C l e r k

5 . F I S C A L Y E A R ; B O N D S I N K I N G F U N D E S T A B L I S H E D; I N S U R A N C E

T h e s c h o o l p r o p e r t i e s s e c u r i n g t h e B o n d s a u t h o r i z e d

h e r e i n s h a l l b e o p e r a t e d o n a f i s c a l y e a r b a s i s , c o m m e n c i n g A u g u s t 1 o f

e a c h y e a r , a n d o n t h a t b a s i s t h e i n c o m e a n d r e v e n u e s o f s a i d b u i l d i n g s

s h a l l b e s e t a p a r t i n t o a s e p a r a t e a n d s p e c i a l f u n d t o b e u s e d f o r t h e

r e t i r e m e n t o f t h e a f o r e s a i d B o n d s a n d m a i n t a i n i n g s a i d p r o p e r t i e s .
T h e r e s h a l l b e a n d t h e r e i s h e r e b y c r e a t e d a n a c c o u n t t o

b e k n o w n a s t h e " C i t y o f R u s s e l l v i l l e S c h o o l B u i l d i n g R e v e n u e B o n d a n d

A N D M A I N T E N A N C E F U N D S .
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I n t e r e s t R e d e m p t i o n F u n d o f 1 9 7 8 " ( h e r e i n a f t e r c a l l e d t h e B o n d F u n d o r

S i n k i n g F u n d ) , t o b e d e p o s i t e d w i t h S o u t h e r n D e p o s i t B a n k i n t o w h i c h

t h e r e s h a l l f i r s t b e s e t a s i d e f r o m t h e p r o c e e d s o f t h e s a l e o f t h e

B o n d s t h e a m o u n t r e c e i v e d f r o m t h e p u r c h a s e r r e p r e s e n t i n g a c c r u e d

i n t e r e s t, p l u s s u c h a n a d d i t i o n a l a m o u n t s o t h a t t h e t o t a l w i l l b e

i n t e r e s t o n s a i d $ 3 3 0,0 0 0 o f B o n d s , a n d t h e r e

s h a l l a l s o b e s e t a s i d e i n t o s a i d B o n d F u n d f r o m t h e f i r s t g r o s s i n-
c o m e a n d f i r s t r e v e n u e s o f t h e p r o p e r t i e s n o t l e s s t h a n t h e a m o u n t s s e t

o u t i n t h e t a b l e i n S e c t i o n 2 h e r e o f , n o t h e r e i n b e f o r e o t h e r w i s e p r o -
v i d e d f o r , i f s a i d $ 3 3 0,0 0 0 o f B o n d s a r e s o l d t o b e a r i n t e r e s t a t t h e

e q u a l t o s i x m o n t h s

r a t e o f 6 % p e r a n n u m, i n a m p l e t i m e t o p a y t h e i n t e r e s t a n d p r i n c i p a l

a s t h e y f a l l d u e , w h i c h a m o u n t s a r e h e r e b y e x c l u s i v e l y p l e d g e d t o a n d

s h a l l b e u s e d o n l y f o r t h e p u r p o s e o f p a y i n g t h e i n t e r e s t o n a n d t h e

p r i n c i p a l o f s a i d B o n d s a s a n d w h e n t h e y m a t u r e .
I n t h e e v e n t s a i d B o n d s a r e s o l d t o b e a r a n i n t e r e s t r a t e o r

r a t e s o t h e r t h a n a t t h e r a t e a s s u m e d, s a i d f i g u r e s s h a l l b e a u t o m a t i c a l l y

a d j u s t e d a c c o r d i n g l y .
I n a n y e v e n t , t h e r e s h a l l b e s e t a s i d e i n t o s a i d B o n d F u n d

a n d t h e r e a r e p l e d g e d s u c h a m o u n t s a s m a y f r o m y e a r t o y e a r b e n e c e s s a r y

t o m e e t t h e p r i n c i p a l a n d i n t e r e s t r e q u i r e m e n t s o f t h e o u t s t a n d i n g B o n d s

T h e r e n t a l p a y m e n t s s p e c i f i e d i n a C o n t r a c t, L e a s e

a n d O p t i o n b e t w e e n t h e C i t y a n d t h e B o a r d o f E d u c a t i o n d a t e d a s o f A u g u s t

h e r e i n a u t h o r i z e d.

1 , 1 9 7 8, a r e h e r e b y p l e d g e d b y t h e C i t y a s t h e s e c u r i t y a n d s o u r c e o f

p a y m e n t o f t h e S c h o o l B u i l d i n g R e v e n u e B o n d s h e r e i n a u t h o r i z e d, a n d s o

l o n g a s a n y o f s u c h B o n d s a r e o u t s t a n d i n g t h e t e r m s a n d a m o u n t s o f s u c h

r e n t a l p a y m e n t s s h a l l n o t b e r e d u c e d.
T h e r e s h a l l a l s o b e s e t a s i d e s u f f i c i e n t r e v e n u e s i n a

d e p r e c i a t i o n f u n d t o b e e x p e n d e d i n m a k i n g g o o d a n y d e p r e c i a t i o n o f
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s a i d b u i l d i n g s a n d a p p u r t e n a n c e s a n d i n p a y i n g f o r t h e c o s t o f a n y

e x t e n s i o n s , a d d i t i o n s o r i m p r o v e m e n t s .
T h e b a l a n c e o f t h e i n c o m e a n d r e v e n u e s r e m a i n i n g a f t e r t h e

a f o r e s a i d p a y m e n t i n t o t h e B o n d F u n d a n d D e p r e c i a t i o n F u n d h a v e b e e n

m a d e s h a l l b e s e t a s i d e i n t o a m a i n t e n a n c e f u n d a n d u s e d f o r t h e m a i n -

t e n a n c e o f s a i d s c h o o l p r o p e r t i e s a n d t o p a y t h e c o s t o f i n s u r i n g s a i d

p r o p e r t i e s a g a i n s t l o s s o r d a m a g e b y f i r e, w i n d s t o r m o r o t h e r c a l a m i t y

i n a n a m o u n t s u b s t a n t i a l l y e q u a l t o e i t h e r a t l e a s t t h e a m o u n t o f t h e

B o n d s a t a n y t i m e o u t s t a n d i n g o r t h e m a x i m u m i n s u r a b l e v a l u e o f t h e

i m p r o v e m e n t s , w h i c h e v e r i s l e s s e r . S u c h i n s u r a n c e s h a l l b e f o r t h e

u s e a n d b e n e f i t o f t h e h o l d e r o r h o l d e r s o f a n y B o n d o r B o n d s t o t h e

e x t e n t s a m e a r e o u t s t a n d i n g .
I t i s f u r t h e r a g r e e d t h a t i n c a s e t h e i m p r o v e m e n t s o n s a i d

p r e m i s e s a r e t o t a l l y d e s t r o y e d b y f i r e , w i n d s t o r m o r o t h e r h a z a r d

c o v e r e d b y i n s u r a n c e, t h e C i t y s h a l l h a v e t h e r i g h t t o e x p e n d s u c h

p r o c e e d s t o r e s t o r e t h e p r o p e r t i e s ; t h a t i f s u c h p r o c e e d s a r e n o t

e x p e n d e d b y t h e C i t y f o r t h e r e s t o r a t i o n o f s a i d p r o p e r t i e s a t t h e

e a r l i e s t p r a c t i c a b l e d a t e , t h e n a l l s u c h i n s u r a n c e p r o c e e d s s h a l l b e

u s e d f o r t h e p u r p o s e o f r e d e e m i n g s a i d o u t s t a n d i n g B o n d s , a n d s a i d

p r o p e r t i e s s h a l l b e a n d b e c o m e t h e p r o p e r t i e s o f t h e B o a r d u p o n a l l o f

s u c h B o n d s a n d t h e i n t e r e s t t h e r e o n b e i n g c o m p l e t e l y p a i d a n d r e t i r e d,

i n w h i c h c a s e t h e C i t y s h a l l c o n v e y s a i d p r o p e r t i e s t o t h e B o a r d f r e e

I n t h e e v e n t o f p a r t i a l d e s t r u c t i o n

b y f i r e, w i n d s t o r m o r o t h e r h a z a r d c o v e r e d b y i n s u r a n c e , t h e i n s u r a n c e

p r o c e e d s s h a l l b e u s e d s o l e l y a n d o n l y f o r t h e p u r p o s e o f m a k i n g t h e

n e c e s s a r y r e p l a c e m e n t s a n d r e p a i r s t o t h e i m p r o v e m e n t s , p r o v i d e d

f u r t h e r t h a t i f f o l l o w i n g s u c h p a r t i a l o r c o m p l e t e d e s t r u c t i o n a n y

p r i n c i p a l o r i n t e r e s t p a y m e n t i s d u e a n d t h e r e a r e n o t o t h e r f u n d s

a n d c l e a r o f a l l e n c u m b r a n c e s .
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a v a i l a b l e f o r s a i d p a y m e n t s , s u c h i n s u r a n c e p r o c e e d s m u s t b e a p p l i e d

t o t h e d e f a u l t e d p a y m e n t s .
6 . C I T Y ' S C O V E N A N T S T O P E R F O R M O B L I G A T I O N S. T h e C i t y

h e r e b y c o v e n a n t s a n d a g r e e s w i t h t h e h o l d e r o r h o l d e r s o f t h e B o n d s

h e r e i n a u t h o r i z e d t h a t i t w i l l f a i t h f u l l y a n d p u n c t u a l l y p e r f o r m a l l

d u t i e s w i t h r e f e r e n c e t o t h e s c h o o l p r o p e r t i e s w h i c h a r e r e q u i r e d b y

t h e C o n s t i t u t i o n a n d l a w s o f K e n t u c k y , i n c l u d i n g t h e m a k i n g a n d

c o l l e c t i o n o f r e a s o n a b l e a n d s u f f i c i e n t r e n t a l s f o r s a i d p r o p e r t i e s

a n d w i l l s e g r e g a t e t h e r e v e n u e s o f s a i d p r o p e r t i e s a n d m a k e a p p l i c a -

t i o n o f t h e r e s p e c t i v e f u n d s h e r e i n c r e a t e d.
T h e C i t y f u r t h e r c o v e n a n t s t o m a i n t a i n s a i d p r o p e r t i e s

a n d f u r t h e r b i n d s a n d o b l i g a t e s i t s e l f n o t t o s e l l , m o r t g a g e o r

i n a n y m a n n e r d i s p o s e o f s a i d p r o p e r t i e s u n t i l a l l o f t h e B o n d s

h e r e i n a u t h o r i z e d s h a l l h a v e b e e n p a i d i n f u l l , b o t h a s t o p r i n-
c i p a l a n d i n t e r e s t .

7. B O A R D ' S O P T I O N S T O P U R C H A S E P R O P E R T I E S . T h e $ 3 3 0 ,0 0 0

o f C i t y o f R u s s e l l v i l l e S c h o o l B u i l d i n g R e v e n u e B o n d s , d a t e d

A u g u s t 1 , 1 9 7 8, a r e i s s u e d s u b j e c t t o t h e B o a r d h a v i n g t h e

f o l l o w i n g o p t i o n s u n d e r t h e C o n t r a c t , L e a s e a n d O p t i o n :

S I T E O F C L A S S R O O M A D D I T I O N T O R . E .
S T E V E N S O N E L E M E N T A R Y S C H O O L

F I R S T O P T I O N :

T h e B o a r d s h a l l h a v e t h e r i g h t o n a n y i n t e r e s t d u e d a t e

t o p u r c h a s e f r o m t h e C i t y a n d t o s e c u r e t h e r e l e a s e f r o m t h e s t a t u t o r y

m o r t g a g e l i e n a n d p l e d g e o f r e v e n u e s s e c u r i n g t h e B o n d s d a t e d A u g u s t 1 ,

1 9 7 8, a l l o f t h e p r o p e r t y h e r e i n a f t e r d e s c r i b e d a n d i d e n t i f i e d a s T r a c t

I f o r a p r i c e o f $ 1 2 5 ,4 0 0, t o g e t h e r w i t h a s u m e q u a l t o t h e i n t e r e s t
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o n a p r i n c i p a l a m o u n t o f s a i d B o n d s e q u a l t o s a i d s u m t o t h e d a t e

u p o n w h i c h t h i s o p t i o n i s e x e r c i s e d, t o g e t h e r w i t h a f u r t h e r s u m e q u a l

i n t e r e s t w h i c h w i l l b e c o m e d u e u p o n p r i o r r e d e m p t i o n

o f s u c h p r i n c i p a l a m o u n t o f s a i d B o n d s .
I f t h e B o a r d s h a l l d e s i r e t o e x e r c i s e t h i s o p t i o n, i t m a y d o

s o o n l y b y g i v i n g n o t i c e o f i t s e l e c t i o n i n w r i t i n g t o t h e C i t y

a t l e a s t s i x t y ( 6 0 ) d a y s p r i o r t o t h e i n t e r e s t d u e d a t e u p o n w h i c h i t

d e s i r e s t o e x e r c i s e s a i d o p t i o n .
p a y m e n t a p r i n c i p a l a m o u n t o f B o n d s e q u a l t o s u c h s u m, s u c h c a l l t o b e

s t r i c t l y i n a c c o r d a n c e w i t h t h e p r o v i s i o n s o f s u c h B o n d s a n d o f t h i s

R e s o l u t i o n .

t o t h e a d d i t i o n a l

T h e r e u p o n , t h e C i t y s h a l l c a l l f o r

S E C O N D O P T I O N: S I T E O F C L A S S R O O M A D D I T I O N T O R U S S E L L V I L L E
H I G H S C H O O L

T h e B o a r d s h a l l h a v e t h e a d d i t i o n a l r i g h t o n a n y i n t e r e s t

d u e d a t e t o p u r c h a s e f r o m t h e C i t y a n d t o s e c u r e t h e r e l e a s e f r o m t h e

p l e d g e o f r e v e n u e s s e c u r i n g s a i d B o n d s , t h e p r o p e r t y h e r e i n a f t e r d e s c r i b e d

a n d i d e n t i f i e d a s T r a c t I I f o r a p r i c e o f $ 9 5 ,7 0 0,
a n d a d d i t i o n a l i n t e r e s t a s p r o v i d e d i n t h e f i r s t o p t i o n h e r e i n b e f o r e s e t

T h i s o p t i o n s h a l l b e e x e r c i s e d o n l y a t t h e t i m e a n d i n t h e m a n n e r

p l u s a c c r u e d i n t e r e s t

f o r t h .
s p e c i f i e d i n c o n n e c t i o n w i t h t h e f i r s t o p t i o n a b o v e s e t f o r t h .

T H I R D O P T I O N : S I T E O F B A N D R O O M A D D I T I O N T O R U S S E L L V I L L E
H I G H S C H O O L

T h e B o a r d s h a l l h a v e t h e a d d i t i o n a l r i g h t o n a n y i n t e r e s t

d u e d a t e t o p u r c h a s e f r o m t h e C i t y a n d t o s e c u r e t h e r e l e a s e f r o m t h e

p l e d g e o f r e v e n u e s s e c u r i n g s a i d B o n d s, t h e p r o p e r t y h e r e i n a f t e r d e s c r i b e d

a n d i d e n t i f i e d a s T r a c t I I I f o r a p r i c e o f $1 0 8 ,9 0 0 , p l u s a c c r u e d i n t e r e s t

a n d a d d i t i o n a l i n t e r e s t a s p r o v i d e d i n t h e f i r s t o p t i o n h e r e i n b e f o r e s e t

T h i s o p t i o n s h a l l b e e x e r c i s e d o n l y a t t h e t i m e a n d i n t h e m a n n e r

s p e c i f i e d i n c o n n e c t i o n w i t h t h e f i r s t o p t i o n a b o v e s e t f o r t h .
f o r t h .
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A s B o n d s o f t h e i s s u e h e r e i n a u t h o r i z e d a r e p a i d i n t h e

r e g u l a r c o u r s e o f b u s i n e s s , t h e p r i n c i p a l a m o u n t o f s u c h B o n d s s o

r e t i r e d s h a l l b e c r e d i t e d r a t a b l y o n e a c h o f t h e o p t i o n s s e t f o r t h

a b o v e , a n d t h e r e a f t e r t h e p r i c e a t w h i c h t h e B o a r d m a y e x e r c i s e a n y

o f t h e o p t i o n s s h a l l b e t h u s r e d u c e d, i.e . , f o r e a c h $ 5,0 0 0 B o n d

w h i c h m a t u r e s a n d i s p a i d i n t h e r e g u l a r c o u r s e o f b u s i n e s s , 3 8%

o f t h e p r i n c i p a l a m o u n t t h e r e o f s h a l l b e c r e d i t e d o n t h e f i r s t o p t i o n

p r i c e, 2 9 % o f t h e p r i n c i p a l a m o u n t t h e r e o f s h a l l b e c r e d i t e d o n t h e

s e c o n d o p t i o n p r i c e a n d 3 3% o f t h e p r i c i p a l a m o u n t t h e r e o f s h a l l b e

c r e d i t e d o n t h e t h i r d o p t i o n p r i c e .
8 . S T A T U T O R Y M O R T G A G E L I E N C R E A T E D; P L E D G E O F R E V E N U E S

F R O M L E A S E O F P R O P E R T I E S . F o r t h e p r o t e c t i o n o f t h e h o l d e r s o f t h e

B o n d s h e r e i n a u t h o r i z e d t o b e i s s u e d a n d t h e c o u p o n s a t t a c h e d t h e r e t o ,
a s t a t u t o r y m o r t g a g e l i e n a n d a f i r s t p l e d g e o f t h e g r o s s r e v e n u e s

d e r i v e d f r o m s a i d p r o p e r t i e s a n d a l l i m p r o v e m e n t s t h e r e o n i s g r a n t e d

a n d c r e a t e d b y S e c t i o n 1 6 2 . 2 0 0 o f K e n t u c k y R e v i s e d S t a t u t e s , w h i c h s a i d

l i e n a n d f i r s t p l e d g e o f r e v e n u e s a r e h e r e b y r e c o g n i z e d a n d d e c l a r e d

t o b e v a l i d a n d b i n d i n g u p o n t h e C i t y a n d t h e p r o p e r t i e s h e r e i n r e -

f e r r e d t o a n d s h a l l t a k e e f f e c t i m m e d i a t e l y , s u c h s t a t u t o r y m o r t g a g e

l i e n a n d f i r s t p l e d g e o f r e v e n u e s b e i n g s u b j e c t t o t h e t e r m s a n d c o n-

d i t i o n s a s s e t o u t i n t h e f o r m o f s a i d B o n d s w h i c h a p p e a r s i n S e c t i o n

4 h e r e o f .
A n y h o l d e r o f s a i d B o n d s o r a n y o f t h e c o u p o n s , e i t h e r a t

l a w o r i n e q u i t y , b y s u i t o r o t h e r l e g a l p r o c e e d i n g s , m a y e n f o r c e a n d

c o m p e l t h e p e r f o r m a n c e o f a l l d u t i e s r e q u i r e d b y t h e C o n s t i t u t i o n a n d

s t a t u t e s o f K e n t u c k y , i n c l u d i n g t h e c h a r g i n g a n d c o l l e c t i o n o f s u f f i -
c i e n t r e n t , t h e s e g r e g a t i o n o f i n c o m e a n d t h e a p p l i c a t i o n t h e r e o f , i n

s o f a r a s t h e f a i l u r e t o p e r f o r m s u c h d u t i e s a f f e c t s t h e i n t e r e s t s o f
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a n y h o l d e r o f t h e B o n d s o r c o u p o n s h e r e i n a u t h o r i z e d.
I f t h e r e b e a n y d e f a u l t i n t h e p a y m e n t o f t h e p r i n c i p a l o f

o r i n t e r e s t o n a n y o f s a i d B o n d s , t h e n u p o n t h e f i l i n g o f s u i t b y a n y

h o l d e r o f a n y o f s a i d B o n d s o r o f a n y o f t h e c o u p o n s a n y c o u r t h a v i n g

j u r i s d i c t i o n o f t h e a c t i o n m a y a p p o i n t a r e c e i v e r t o a d m i n i s t e r t h e

p r o p e r t i e s , w i t h p o w e r t o c h a r g e a n d c o l l e c t r e n t s s u f f i c i e n t t o p r o -

v i d e f o r t h e p a y m e n t o f i n t e r e s t a n d p r i n c i p a l r e q u i r e d b y s a i d B o n d s

a n d m a i n t a i n t h e m a i n t e n a n c e a n d i n s u r a n c e f u n d h e r e i n p r o v i d e d f o r .
T h e r e a s o n a b l e l e g a l f e e s a n d t h e c o u r t c o s t s , i f a n y , i n c u r r e d b y

a n y h o l d e r o f s u c h B o n d s o r c o u p o n s i n c o n n e c t i o n w i t h t h e o b t a i n i n g

o f t h e a p p o i n t m e n t o f s u c h a r e c e i v e r s h a l l b e p a i d f r o m t h e r e v e n u e s

o f s u c h p r o p e r t i e s .
9 . N O P R I O R I T Y A M O N G B O N D S . T h e B o n d s a u t h o r i z e d t o b e

i s s u e d h e r e u n d e r s h a l l n o t b e e n t i t l e d t o p r i o r i t y o n e o v e r t h e o t h e r ,

r e g a r d l e s s o f t h e f a c t t h a t t h e y m a y b e i s s u e d a n d d e l i v e r e d a t d i f f e r e n t

t i m e s .
1 0 . P A R I T Y B O N D S T O C O M P L E T E I M P R O V E M E N T S . W h i l e a n y o f

t h e B o n d s h e r e i n a u t h o r i z e d o r p e r m i t t e d t o b e i s s u e d a r e o u t s t a n d i n g,

t h e C i t y s h a l l n o t i s s u e a n y a d d i t i o n a l b o n d s o r i n c u r a n y o t h e r o b -

l i g a t i o n s p a y a b l e f r o m t h e r e v e n u e s o f s a i d s c h o o l b u i l d i n g p r o p e r t i e s ,

u n l e s s t h e s e c u r i t y o f s u c h b o n d s o r o t h e r o b l i g a t i o n s o n t h e r e v e n u e s

a n d t h e s a i i d s c h o o l b u i l d i n g p r o p e r t i e s i s m a d e j u n i o r a n d s u b o r d i n a t e

i n a l l r e s p e c t s t o t h e s e c u r i t y o f t h e B o n d s h e r e i n a u t h o r i z e d; p r o v i d e d,

h o w e v e r , s a i d C i t y h e r e b y r e s e r v e s t h e r i g h t a n d p r i v i l e g e o f i s s u i n g

a d d i t i o n a l b o n d s f r o m t i m e t o t i m e , p a y a b l e f r o m t h e i n c o m e a n d r e v e n u e s

o f s a i d s c h o o l b u i l d i n g p r o p e r t i e s , a n d r a n k i n g o n a p a r i t y w i t h t h e

B o n d s h e r e i n a u t h o r i z e d b u t o n l y i f a n d t o t h e e x t e n t t h e i s s u a n c e o f

s u c h a d d i t i o n a l p a r i t y b o n d s m a y b e n e c e s s a r y t o p a y t h e c o s t s , f o r w h i c h

f u n d s a r e n o t o t h e r w i s e a v a i l a b l e , o f c o m p l e t i n g t h e c o n s t r u c t!' o r o f s a i d
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s c h o o l b u i l d i n g a d d i t i o n s i n a c c o r d a n c e w i t h t h e p l a n s a n d s p e c i f i c a t i o n s

w h i c h h a v e a l r e a d y b e e n c o m p l e t e d, a p p r o v e d b y t h e S u p e r i n t e n d e n t o f P u b l i c

I n s t r u c t i o n o f K e n t u c k y a n d b y s a i d B o a r d o f E d u c a t i o n , a n d f i l e d i n t h e

o f f i c e o f t h e C i t y C l e r k; b u t b e f o r e a n y a d d i t i o n a l b o n d s r a n k i n g o n a

p a r i t y a s a f o r e s a i d a r e i s s u e d, t h e i s s u a n c e t h e r e o f s h a l l b e a p p r o v e d b y

t h e p r o p e r a g e n t s o f t h e S t a t e B o a r d o f E d u c a t i o n, a s r e q u i r e d b y l a w ,

a n d a S u p p l e m e n t a l C o n t r a c t , L e a s e a n d O p t i o n s h a l l h a v e b e e n e n t e r e d

i n t o , w h e r e u n d e r t h e r e s p e c t i v e a n n u a l r e n t a l p a y m e n t s d u r i n g t h e l i f e

o f s u c h a d d i t i o n a l b o n d s a r e i n c r e a s e d b y t h e a m o u n t o f a n n u a l i n t e r e s t

a n d p r i n c i p a l r e q u i r e m e n t s o f s u c h a d d i t i o n a l b o n d s , a n d t h e i n t e r e s t

p a y m e n t d a t e s f o r s u c h a d d i t i o n a l b o n d s s h a l l b e A u g u s t 1 a n d F e b r u a r y 1

o f e a c h y e a r , a n d t h e p r i n c i p a l m a t u r i t y d a y s s h a l l b e o n A u g u s t 1.
1 1 . C O V E N A N T T O K E E P P R O P E R R E C O R D S. S o l o n g a s a n y o f

t h e B o n d s a r e o u t s t a n d i n g , t h e C i t y s h a l l k e e p p r o p e r b o o k s a n d r e c o r d s

( s e p a r a t e f r o m a l l o t h e r r e c o r d s a n d a c c o u n t s ) o f a l l t r a n s a c t i o n s

r e g a r d i n g s a i d B o n d s . I t s h a l l f u r n i s h t o t h e o r i g i n a l p u r c h a s e r o f

s a i d B o n d s a n d t o t h e h o l d e r o f a n y o f s a i d B o n d s , u p o n w r i t t e n r e q u e s t ,

n o t m o r e t h a n t h i r t y ( 3 0 ) d a y s a f t e r t h e c l o s e o f e a c h f i s c a l p e r i o d,

c o m p l e t e o p e r a t i n g a n d i n c o m e s t a t e m e n t s c e r t i f i e d b y t h e C i t y a u d i t o r s ,

a n d w i l l g r a n t t o a n y h o l d e r o r h o l d e r s o f t w e n t y - f i v e p e r c e n t o f t h e

B o n d s t h e n o u t s t a n d i n g t h e r i g h t a t a l l r e a s o n a b l e t i m e s t o i n s p e c t t h e

p r o p e r t i e s a n d a l l r e c o r d s a n d a c c o u n t s o f t h e C i t y r e l a t i n g t h e r e t o .
1 2 . C O N D I T I O N S O F B O N D S A L E. T h a t $ 3 3 0,0 0 0 o f s a i d B o n d s ,

s h a l l b e s o l d a t p u b l i c s a l e i m m e d i a t e l y a f t e r a d v e r t i s i n g a c c o r d i n g t o

l a w, a n d t h e M a y o r a n d C i t y C l e r k a r e h e r e b y a u t h o r i z e d a n d d i r e c t e d t o

T h a t b i d d e r s s h a l l b e r e q u i r e d t o b i d a t l e a s tm a k e s u c h a d v e r t i s i n g.
9 8 H°l o f p a r a n d a c c r u e d i n t e r e s t a n d m u s t n a m e a n i n t e r e s t r a t e o r r a t e s

i n m u l t i p l e s o f 1 / 8 o r 1 / 1 0 o f 1 % , n o t t o e x c e e d t h e l e g a l m a x i m u m.
C o u p o n r a t e s m u s t b e o n a n a s c e n d i n g s c a l e , i n t h a t t h e c o u p o n r a t e f o r

B o n d s f o r a n y m a t u r i t y m a y n o t b e l e s s t h a n t h e c o u p o n r a t e s t i p u l a t e d

f o r a n y p r e c e d i n g m a t u r i t y .

- 1 4-



T h a t t h e C i t y C o u n c i l s h a l l , i n t h e R e s o l u t i o n a c c e p t i n g

t h e s u c c e s s f u l b i d, d e t e r m i n e t h e e x a c t r a t e o r r a t e s o f i n t e r e s t

w h i c h s a i d B o n d s s h a l l b e a r .
1 3 . D E P O S I T A N D A P P L I C A T I O N O F B O N D P R O C E E D S ; C O N S T R U C T I O N

A C C O U N T . U p o n t h e s a l e a n d d e l i v e r y o f s a i d B o n d s t h e r e s h a l l f i r s t

b e p a i d a l l e x p e n s e s i n c i d e n t t o t h e a u t h o r i z a t i o n, s a l e a n d d e l i v e r y

N e x t t h e r e s h a l l b e p a i d i n t o t h e B o n d F u n d ( S i n k i n g

F u n d ) t h e a c c r u e d i n t e r e s t o n s u c h $ 3 3 0,0 0 0 o f B o n d s p l u s a n a d d i t i o n a l

a m o u n t e q u a l' t o t h e i n t e r e s t o n s u c h $ 3 3 0 ,0 0 0 B o n d s f o r s i x ( 6 ) m o n t h s

o f t h e B o n d s .

f r o m A u g u s t 1 , 19 7 8 . T h e e n t i r e r e m a i n i n g p r o c e e d s s h a l l t h e r e a f t e r

b e d e v o t e d e x c l u s i v e l y t o t h e p a y m e n t o f t h e c o s t s o f t h e s c h o o l b u i l d i n g

a d d i t i o n s a n d a p p u r t e n a n c e s u p o n t h e p r o p e r t i e s d e s c r i b e d h e r e i n a n d

a c c o r d i n g t o t h e p l a n s a n d s p e c i f i c a t i o n s d u l y a p p r o v e d a n d f i l e d a s

p r o v i d e d b y K R S 1 6 2 . 1 6 0.
T h a t p e n d i n g e x p e n d i t u r e s o f t h e p r o c e e d s t h e n r e m a i n i n g ,

s u c h f u n d s s h a l l b e d e p o s i t e d, u n t i l n e e d e d f o r c o n s t r u c t i o n p u r p o s e s ,

i n a s p e c i a l c o n s t r u c t i o n a c c o u n t w i t h S o u t h e r n D e p o s i t B a n k , R u s s e l l -

v i l l e, K e n t u c k y , c a l l e d " C i t y o f R u s s e l l v i l l e , K e n t u c k y , S c h o o l C o n-
T h e B o a r d s h a l l d e p o s i t i n t h e C o n s t r u c t i o n

A c c o u n t p r i o r t o o r s i m u l t a n e o u s l y w i t h t h e d e l i v e r y o f s u c h B o n d s s u c h

m o n i e s a s a r e r e q u i r e d ( t o g e t h e r w i t h t h e p r o c e e d s o f t h e B o n d s ) t o p a y

a l l i t e m s o f e x p e n s e i n c o n n e c t i o n w i t h t h e c o n s t r u c t i o n o f t h e s c h o o l

i m p r o v e m e n t s i n a c c o r d a n c e w i t h t h e p l a n s a n d s p e c i f i c a t i o n s o f t h e

a n d i n a c c o r d a n c e w i t h t h e c o n t r a c t s l e t f o r s a i d i m p r o v e m e n t s .
T h e m o n e y i n s a i d a c c o u n t s h a l l b e e x p e n d e d b y p a y m e n t s m a d e t o d e f r a y

t h e c o s t s o f c o n s t r u c t i n g a n d - e q u i p p i n g t h e s c h o o l b u i l d i n g i m p r o v e m e n t s

h e r e i n r e f e r r e d t o , s u c h p a y m e n t s t o b e m a d e u p o n c h e c k s d r a w n u p o n s a i d

b a n k o r b a n k s b y t h e T r e a s u r e r o f s a i d C i t y , c o u n t e r s i g n e d b y a r e p r e s e n t a -

t i v e o f t h e B o a r d o f E d u c a t i o n ( t o b e d e s i g n a t e d b y a w r i t t e n r e s o l u t i o n

s t r u c t i o n A c c o u n t o f 1 9 7 8 " .

A r c h i t e c t s
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o f s a i d B o a r d) a n d a c c o m p a n i e d i n d e t a c h a b l e f o r m b y a v o u c h e r i n

d u p l i c a t e e n t i t l e d " A u t h o r i z a t i o n f o r P a y m e n t " s i g n e d b y t h e A r c h i t e c t

h a v i n g s u p e r v i s i o n o f t h e c o n s t r u c t i o n o f s a i d s c h o o l b u i l d i n g i m p r o v e -

m e n t s , i n s u b s t a n t i a l l y t h e f o l l o w i n g f o r m:

" A U T H O R I Z A T I O N F O R P A Y M E N T "

" I t i s h e r e b y c e r t i f i e d t h a t i s d u e t h e
, w h i c h r e p r e s e n t s a n a m o u n t d u l y

e a r n e d b y a n d p a y a b l e t o s a i d p a r t y , i t s s u c c e s s o r s o r a s s i g n s ,
f o r l a b o r , m a t e r i a l s , w o r k o r s e r v i c e s f u r n i s h e d u n d e r a n e x i s t -
i n g c o n t r a c t w i t h t h e C i t y o f R u s s e l l v i l l e , K e n t u c k y , r e l a t i n g
t o t h e c o n s t r u c t i o n o f c e r t a i n s c h o o l b u i l d i n g i m p r o v e m e n t s
f i n a n c e d b y t h e i s s u a n c e o f C i t y o f R u s s e l l v i l l e S c h o o l B u i l d i n g
R e v e n u e B o n d s , d a t e d A u g u s t 1 , 1 9 7 8 o r f o r o t h e r w o r k o r s e r -
v i c e s i n c o n n e c t i o n t h e r e w i t h ,

i n m y o p i n i o n s u b s t a n t i a l l y a l l o f t h e i l a b o r , m a t e r i a l s , w o r k
a n d / o r s e r v i c e s w e r e f u r n i s h e d w i t h i n t h e b o u n d a r i e s o f t h e
p r o p e r t i e s d e s c r i b e d i n t h e R e s o l u t i o n o f t h e C i t y C o u n c i l
a u t h o r i z i n g s a i d B o n d s a n d i n t h e C o n t r a c t , L e a s e a n d O p t i o n
b e t w e e n s a i d C i t y a n d t h e B o a r d o f E d u c a t i o n o f t h e R u s s e l l v i l l e
I n d e p e n d n e t S c h o o l D i s t r i c t , w h i c h p r o p e r t i e s a r e e n c u m b e r e d
b y s a i d b o n d i s s u e, o r w e r e f u r n i s h e d i n c o n n e c t i o n w i t h i m p r o v e -
m e n t s l o c a t e d w i t h i n t h e b o u n d a r i e s o f s a i d p r o p e r t i e s .

s u m o f $

I t i s f u r t h e r c e r t i f i e d t h a t

D a t e d t h i s

A r c h i t e c t "
T h e C i t y T r e a s u r e r i s h e r e b y a u t h o r i z e d t o e x e c u t e s u c h

c h e c k s f r o m t i m e t o t i m e i n t h e n e c e s s a r y a m o u n t s u p o n t h e a f o r e s a i d

v o u c h e r o r " A u t h o r i z a t i o n f o r P a y m e n t " b e i n g e x e c u t e d b y t h e A r c h i t e c t

a n d p r e s e n t e d t o t h e C i t y T r e a s u r e r w i t h o u t a n y f u r t h e r m e e t i n g s o r

a u t h o r i z a t i o n s b y t h e C i t y C o u n c i l . B u t s u c h c h e c k s r e i m b u r s i n g t h e

B o a r d f o r e x p e n d i t u r e s a l r e a d y m a d e f o r t h i s p r o j e c t i n c o n t e m p l a t i o n

o f t h e B o n d s h e r e i n a u t h o r i z e d b e i n g i s s u e d o r f o r e q u i p m e n t a n d

f u r n i s h i n g s n e e d n o t b e a c c o m p a n i e d b y t h e v o u c h e r e n t i t l e d " A u t h o r i z a -

t i o n f o r P a y m e n t " .
S u c h c h e c k s , s o l o n g a s t h e a u t h e n t i c a t i o n v o u c h e r ( A u t h o r i -

z a t i o n f o r P a y m e n t ) , i f r e q u i r e d, s h a l l r e m a i n a t t a c h e d t h e r e t o , s h a l l

b e f u l l y n e g o t i a b l e , a n d a n y b a n k s h a l l b e a u t h o r i z e d t o h o n o r a n d p a y
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t h e s a m e , p r o v i d e d i t a s s u m e s t h e r e s p o n s i b i l i t y f o r t h e p r o p r i e t y o f

a l l e n d o r s e m e n t s , o r a l l e n d o r s e m e n t s t o i t a r e g u a r a n t e e d b y a b a n k .
J p o n t h e p a y m e n t o f e a c h s u c h c h e c k t h e a u t h e n t i c a t i n g o r i g i n a l v o u c h e r ,
i f a t t a c h e d t h e r e t o , s h a l l b e r e t a i n e d b y s a i d B a n k a n d s u r r e n d e r e d t o

t h e C i t y T r e a s u r e r a t t h e t i m e o f t h e f i n a l a c c o u n t i n g a s b e t w e e n t h e

T r e a s u r e r a n d t h e b a n k ( w i t h t h e C i t y r e t a i n i n g t h e d u p l i c a t e v o u c h e r s ) .
A f t e r t h e A r c h i t e c t c e r t i f i e s t h a t t h e c o n s t r u c t i o n h a s b e e n c o m p l e t e d

a n d p a i d f o r , a n y s u r p l u s r e m a i n i n g i n t h e C o n s t r u c t i o n A c c o u n t m a y b e

t r a n s f e r r e d t o t h e B o n d F u n d .
M o n e y i n t h e B o n d F u n d r e p r e s e n t i n g a l l o r a p o r t i o n o f t h e

c a p i t a l i z e d i n t e r e s t a n d m o n e y i n t h e " C i t y o f

R u s s e l l v i l l e , K e n t u c k y , S c h o o l C o n s t r u c t i o n A c c o u n t o f 1 9 7 8 " s h a l l b e

i n v e s t e d b y t h e d e p o s i t o r y f o r t h e b e n e f i t o f t h e r e s p e c t i v e a c c o u n t s i n

s u c h p o r t i o n s a n d i n s u c h m a n n e r a s i s d e s i g n a t e d b y t h e C h a i r m a n ,

S e c r e t a r y o r o t h e r d u l y a u t h o r i z e d r e p r e s e n t a t i v e o f t h e B o a r d o f E d u c a t i o n.
S a i d C h a i r m a n a n d S e c r e t a r y h a v e h e r e t o f o r e b e e n a u t h o r i z e d b y a w r i t t e n

r e s o l u t i o n o f t h e B o a r d o f E d u c a t i o n t o m a k e s u c h d e s i g n a t i o n w i t h o u t a n y

f u r t h e r a u t h o r i z a t i o n b e i n g n e c e s s a r y .
r e s t r i c t e d t o d i r e c t o b l i g a t i o n s o f t h e U n i t e d S t a t e s G o v e r n m e n t o r

o b l i g a t i o n s f u l l y g u a r a n t e e d b y t h e U n i t e d S t a t e s G o v e r n m e n t o r c e r t i f i -

s i x ( 6 ) m o n t h s

H o w e v e r , t h e i n v e s t m e n t s s h a l l b e

c a t e s o f d e p o s i t o f b a n k s f u l l y s e c u r e d b y a p l e d g e o f d i r e c t o b l i g a t i o n s

o f t h e U n i t e d S t a t e s G o v e r n m e n t o r S c h o o l B u i l d i n g R e v e n u e B o n d s o f K e n t u c k y

S c h o o l D i s t r i c t s; t h e o b l i g a t i o n s i n v e s t e d i n, i n a n y e v e n t, t o m a t u r e

n o t l a t e r t h a n t h e t i m e f u n d s m a y b e n e e d e d f o r t h e p a y m e n t o f i n t e r e s t

r e q u i r e m e n t s o r f o r c o n s t r u c t i o n p u r p o s e s .
A c c o u n t i n e x c e s s o f $ 4 0,0 0 0 n o t s o i n v e s t e d s h a l l b e e a r m a r k e d a n d s e c u r e d

b y a p l e d g e o f a n e q u i v a l e n t a m o u n t o f U n i t e d S t a t e s G o v e r n m e n t o b l i g a -

t i o n s o r b o n d s o f t h e i s s u e h e r e i n a u t h o r i z e d u n t i l e x p e n d e d .

A n y d e p o s i t i n s u c h C o n t r u c t i o n

I n t h e
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e v e n t c h e c k s a r e r e q u i r e d t o a c c o m p l i s h t h e i n v e s t m e n t o f f u n d s i n t h e

B o n d F u n d a n d C o n s t r u c t i o n A c c o u n t , s a m e s h a l l b e s i g n e d b y t h e C i t y

T r e a s u r e r a n d c o u n t e r s i g n e d b y a n a u t h o r i z e d r e p r e s e n t a t i v e o f t h e B o a r d

o f E d u c a t i o n .
N o t w i t h s t a n d i n g a n y t h i n g c o n t a i n e d h e r e i n t o t h e c o n t r a r y ,

p r i o r t o o r s i m u l t a n e o u s l y w i t h t h e d e l i v e r y o f s u c h B o n d s t o t h e

s u c c e s s f u l p u r c h a s e r , t h e B o a r d o f E d u c a t i o n s h a l l d e p o s i t a n a m o u n t

f r o m i t s o w n f u n d s , w h i c h , t o g e t h e r w i t h t h e p r o c e e d s a v a i l a b l e f r o m

t h e s a l e o f s u c h B o n d s a f t e r d e d u c t i n g t h e e x p e n s e s o f t h e i r s a l e a n d

c a p i t a l i z e d i n t e r e s t , w i l l b e s u f f i c i e n t t o p a y f o r

t h e c o s t s o f t h e R . E . S t e v e n s o n E l e m e n t a r y S c h o o l A d d i t i o n a n d t h e

R u s s e l l v i l l e H i g h S c h o o l A d d i t i o n s i n a c c o r d a n c e w i t h t h e c o n s t r u c t i o n

c o n t r a c t s f o r s a i d s c h o o l b u i l d i n g s a n d a p p u r t e n a n c e s ; p r o v i d e d ,

h o w e v e r , t h a t t h e B o a r d o f E d u c a t i o n s h a l l b e e n t i t l e d t o a c r e d i t

s i x ( 6 ) m o n t h s

a g a i n s t s u c h r e q u i r e d a m o u n t f o r f u n d s w h i c h i t h a s p r e v i o u s l y a d v a n c e d

i n c o n n e c t i o n w i t h t h e c o n s t r u c t i o n o f s a i d s c h o o l b u i l d i n g s p e n d i n g

t h e i s s u a n c e a n d d e l i v e r y o f t h e B o n d s .
1 4 . M I S A P P L I C A T I O N O F B O N D P R O C E E D S N O T T O A F F E C T V A L I D I T Y

O F B O N D S . I f f o r a n y r e a s o n t h e f u n d s o b t a i n e d b y t h e s a l e o f s a i d

b o n d i s s u e a r e n o t p r o p e r l y a l l o c a t e d o r i f t h e r e i s a n y m i s a p p l i c a t i o n

o f t h e p r o c e e d s , s u c h i m p r o p e r a l l o c a t i o n o r m i s a p p l i c a t i o n s h a l l n o t

a f f e c t t h e v a l i d i t y o f a n y B o n d s i s s u e d i n a c c o r d a n c e w i t h t h i s R e s o l u t i o n .
1 5 . L E G A L D E S C R I P T I O N O F L E A S E D P R O P E R T I E S . T h e s c h o o l b u i l d i n g s

a n d a p p u r t e n a n c e s f i n a n c e d f r o m t h e p r o c e e d s o f t h e B o n d s h e r e i n a u t h o -
r i z e d a n d w h i c h a r e s u b j e c t t o t h e s t a t u t o r y m o r t g a g e l i e n a n d t h e p l e d g e

o f r e v e n u e s s e c u r i n g s a i d B o n d s a r e l o c a t e d u p o n t h e f o l l o w i n g d e s c r i b e d

N o t w i t h s t a n d i n g a n y t h i n g c o n t a i n e d h e r e i n t o t h e c o n t r a r y , s a i d

s t a t u t o r y m o r t g a g e l i e n a n d r e v e n u e p l e d g e a r e r e s t r i c t e d i n t h e i r a p p l i -
c a t i o n t o t h e e x a c t l o c a t i o n o f t h e s a i d b u i l d i n g s a n d a p p u r t e n a n c e s , w i t h

s i t e s .
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r i g h t s o f w a y f o r i n g r e s s a n d e g r e s s , a n d t h e r i g h t i s s p e c i f i c a l l y

r e s e r v e d b y t h e C i t y a n d/ o r t h e B o a r d t o c o n s t r u c t u p o n a n y u n o c c u p i e d

p o r t i o n o f t h e s c h o o l s i t e s h e r e i n a f t e r d e s c r i b e d o t h e r s t r u c t u r e s a n d

i m p r o v e m e n t s f o r s c h o o l p u r p o s e s , w h i c h s t r u c t u r e s a n d i m p r o v e m e n t s

s h a l l n o t b e s u b j e c t t o a n y e x t e n t t o s a i d s t a t u t o r y m o r t g a g e l i e n

a n d r e v e n u e p l e d g e.
T R A C T I

S I T E O F C L A S S R O O M A D D I T I O N T O R . E . S T E V E N S O N E L E M E N T A R Y
S C H O O L

B e g i n n i n g a t a p o i n t a t t h e N o r t h e a s t c o r n e r ( 1 9 7 5
a d d i t i o n ) o f t h e e x i s t i n g s c h o o l ; t h e n c e i n a N o r t h -
e a s t e r l y d i r e c t i o n 6 2 f e e t 1 i n c h t o a p o i n t ; t h e n c e
a t a r i g h t a n g l e i n a S o u t h e a s t e r l y d i r e c t i o n 6 6 f e e t
0 i n c h e s t o a p o i n t ; t h e n c e a t a r i g h t a n g l e i n a S o u t h -
w e s t e r l y d i r e c t i o n 6 2 f e e t 1 i n c h t o a p o i n t ; t h e n c e a t
a r i g h t a n g l e 6 6 f e e t 0 i n c h e s i n a N o r t h w e s t e r l y d i r e c -
t i o n ( a l o n g t h e e n d w a l l o f t h e 1 9 7 5 c l a s s r o o m w i n g ) t o
t h e b e g i n n i n g p o i n t .
B e i n g p a r t o f t h e s a m e p r o p e r t y c o n v e y e d t o t h e C i t y o f
R u s s e l l v i l l e , K e n t u c k y b y t h e B o a r d o f E d u c a t i o n o f t h e
R u s s e l l v i l l e I n d e p e n d e n t S c h o o l D i s t r i c t b y D e e d s d a t e d
M a r c h 1 3 , 1 9 6 9 a n d A p r i l 7 , 1 9 7 5 a n d r e c o r d e d i n D e e d
B o o k 1 9 5 , a t P a g e 5 , a n d D e e d B o o k 2 1 6, a t P a g e 8 2 7,
r e s p e c t i v e l y , i n t h e o f f i c e o f t h e L o g a n C o u n t y C o u r t
C l e r k.

T R A C T I I

S I T E O F C L A S S R O O M A D D I T I O N T O R U S S E L L V I L L E H I G H S C H O O L

B e g i n n i n g a t a p o i n t a t t h e N o r t h e a s t c o r n e r o f t h e
e x i s t i n g H i g h S c h o o l ( w h e r e t h e N o r t h / S o u t h c l a s s r o o m
w i n g t u r n s a n d c o n n e c t s w i t h t h e E a s t / W e s t c l a s s r o o m
w i n g ) ; t h e n c e i n a S o u t h e a s t e r l y d i r e c t i o n 4 6 f e e t 6
i n c h e s ( o u t f r o m t h e e x i s t i n g b u i l d i n g ) t o a p o i n t ;
t h e n c e a t a r i g h t a n g l e i n a S o u t h w e s t e r l y d i r e c t i o n
6 7 f e e t 8 i n c h e s t o a p o i n t ; t h e n c e a t a r i g h t a n g l e
4 6 f e e t 6 i n c h e s i n a N o r t h w e s t e r l y d i r e c t i o n t o a
p o i n t ; t h e n c e a t a r i g h t a n g l e 6 7 f e e t 8 i n c h e s i n a
N o r t h e a s t e r l y d i r e c t i o n t o t h e b e g i n n i n g p o i n t .

T R A C T I I I

S I T E O F B A N D R O O M A D D I T I O N T O R U S S E L L V I L L E H I G H S C H O O L

B e g i n n i n g a t a p o i n t a t t h e N o r t h e a s t c o r n e r o f t h e
e x i s t i n g b a n d r o o m; t h e n c e i n a N o r t h e a s t e r l y d i r e c t i o n
5 4 f e e t 5 i n c h e s t o a p o i n t ; t h e n c e a t a r i g h t a n g l e
i n a S o u t h e a s t e r l y d i r e c t i o n 6 6 f e e t 0 i n c h e s t o a p o i n t
a t t h e e x i s t i n g g y m n a s i u m w a l l ; t h e n c e a t a r i g h t a n g l e
i n a S o u t h w e s t e r l y d i r e c t i o n t o a p o i n t ( w h e r e t h e
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gymnasium wall joins the existing band room wall );
thence at a right angle in a Northwesterly direction
( along the existing band room wall ) 66 feet 0 inches
to the beginning point.

Tract II and Tract III being parts of the same property
conveyed to the City of Russellville, Kentucky by the
Board of Education of the Russellville Independent
School District by Deed dated July 10, 1978 and recorded
in Deed Book
Logan County Court Clerk.

, at Page , in the office of the

( A ) In this Section unless16. COVENANT AGAINST ARBITRAGE.

a different meaning clearly appears from the context:

( i ) "Code" means the Internal Revenue Code of 1954 of the

United States of America, Title 26 of the United States Code as amended

to the date of adoption of this Resolution or as hereafter amended,

including valid Regulations of the Department of the Treasury there-
un der;

(11) References to a provision of the Code by number or

letter include reference to any law hereafter enacted as amended to

or substitute for such provision ;

(111)

Code shall have the meaning given to such words in or pursuant to said

Words which are used herein and in Section 103 of the

Section;

( i v ) " Bonds " means the "City of Russellville School Building

Revenue Bonds dated August 1 , 1978", the sale of which Bonds is autho-

rized in and by this Resolution;

( v ) "City Council " means the City Council of the City of

Russellville, Kentucky acting according to KRS 86.010 et seq., and

KRS 162.120 through 162.290.

( B ) The City of Russellville and the City Council shall at

all times do and perform all acts and things permitted by law and

necessary or desirable in order to assure that interest paid by the

City on the Bonds shall , for the purposes of Federal income taxation ,

be exempt from income taxation under any valid provision of law.
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( C ) T h e C i t y o f R u s s e l l v i l l e a n d t h e C i t y C o u n c i l s h a l l

n o t p e r m i t a t a n y t i m e o r t i m e s a n y o f t h e p r o c e e d s o f t h e B o n d s o r

o t h e r f u n d s o f t h e C i t y t o b e u s e d d i r e c t l y o r i n d i r e c t l y t o a c q u i r e

a n y s e c u r i t i e s o r o b l i g a t i o n s t h e a c q u i s i t i o n o f w h i c h w o u l d c a u s e

a n y s u c h B o n d s t o b e a n " a r b i t r a g e b o n d " a s d e f i n e d i n s u b s e c t i o n

( c ) ( 2 ) o f S e c t i o n 1 0 3 o f t h e C o d e a s t h e n i n e f f e c t o r t o b e s u b j e c t

t o t r e a t m e n t u n d e r s u b s e c t i o n ( c ) ( 1 ) o f s a i d S e c t i o n a s a n o b l i g a t i o n

n o t d e s c r i b e d i n s u b s e c t i o n ( a ) ( 1 ) o f s a i d S e c t i o n , u n l e s s , u n d e r

a n y v a l i d p r o v i s i o n o f l a w h e r e a f t e r e n a c t e d , t h e i n t e r e s t p a i d b y

t h e C i t y o n t h e B o n d s s h a l l b e e x c l u d a b l e f r o m t h e g r o s s i n c o m e o f

a r e c i p i e n t t h e r e o f f o r F e d e r a l i n c o m e t a x p u r p o s e s w i t h o u t r e g a r d t o

c o m p l i a n c e w i t h t h e p r o v i s i o n s o f s u b s e c t i o n ( c ) o f S e c t i o n 1 0 3 o f

t h e C o d e .
( D ) I n o r d e r t o a s s u r e c o m p l i a n c e w i t h t h i s S e c t i o n , t h e r e b y

b e t t e r s e c u r i n g a n d p r o t e c t i n g t h e h o l d e r s o f t h e B o n d s a n d t h e C i t y ,

t h e C i t y o f R u s s e l l v i l l e f r o m t h e d a t e o f a d o p t i o n o f t h i s R e s o l u t i o n

a n d t h e O r d i n a n c e w h i c h a u t h o r i z e s i t s a d o p t i o n c o v e n a n t s t h a t i t s h a l l

n o t p u r c h a s e a n y o b l i g a t i o n o r i n v e s t o r d i r e c t t h e C i t y C o u n c i l , a n d

t h e C i t y C o u n c i l s h a l l n o t , i n v e s t t h e p r o c e e d s o f s a i d B o n d s i n a n y

o b l i g a t i o n s t h a t p r o d u c e a y i e l d i n e x c e s s o f s u c h a p p l i c a b l e m a x i m u m

y i e l d a s m a y b e p e r m i t t e d b y t h e C o d e .
( E ) T h e C i t y o f R u s s e l l v i l l e a n d t h e C i t y C o u n c i l f u r t h e r

c o v e n a n t c h a t p r i o r t o t h e i s s u a n c e o f s a i d B o n d s a n d a s a c o n d i t i o n

p r e c e d e n t t o s u c h i s s u a n c e t h e C i t y s h a l l c e r t i f y t h a t i s s u a n c e o f a

c e r t i f i c a t e , s u p p l e m e n t a l t o t h i s R e s o l u t i o n , o f t h e C i t y T r e a s u r e r ,

t h a t o n t h e b a s i s o f t h e f a c t s , e s t i m a t e s a n d c i r c u m s t a n c e s i n e x i s t -

e n c e o n t h e d a t e o f t h e i s s u e o f s a i d B o n d s i t i s n o t e x p e c t e d t h a t

t h e p r o c e e d s o f s a i d i s s u e o f B o n d s w i l l b e u s e d i n a m a n n e r t h a t

w o u l d c a u s e s u c h o b l i g a t i o n s t o b e a r b i t r a g e b o n d s , s u c h c e r t i f i c a t e
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t o b e m a d e i n a c c o r d a n c e w i t h t h e p r o v i s i o n s o f I n t e r n a l R e v e n u e S e r v i c e

R e g u l a t i o n s 1 . 1 0 3-1 3 ( a ) ( 2 ) ( i i ) a d o p t e d b y t h e D e p a r t m e n t o f t h e T r e a s u r y ,

I n t e r n a l R e v e n u e S e r v i c e , p u r s u a n t t o S e c t i o n 1 0 3 ( c ) o f t h e C o d e .
C i t y T r e a s u r e r i s h e r e b y d e s i g n a t e d a n d c h a r g e d b y t h e C i t y C o u n c i l a n d

t h e C i t y w i t h t h e r e s p o n s i b i l i t y f o r i s s u i n g t h e o b l i g a t i o n s h e r e i n a u t h o -

r i z e d.

S u c h

1 7. S E V E R A B I L I T Y . I f a n y s e c t i o n , p a r a g r a p h o r c l a u s e h e r e o f

s h a l l b e h e l d i n v a l i d , t h e i n v a l i d i t y o f s u c h s e c t i o n , p a r a g r a p h o r c l a u s e

s h a l l n o t a f f e c t a n y o f t h e r e m a i n i n g p r o v i s i o n s.
A l l o r d i n a n c e s , r e s o l u t i o n s a n d p a r t s t h e r e o f i n c o n f l i c t h e r e -

w i t h a r e r e p e a l e d, a n d t h i s R e s o l u t i o n s h a l l t a k e e f f e c t a n d b e i n

f o r c e u p o n t h e p u b l i c a t i o n o f t h e O r d i n a n c e a u t h o r i z i n g i t s a d o p t i o n.
P a s s e d a n d a d o p t e d o n J u l y 1 1 , 1 9 7 8.

M a y o r

( S e a l o f C i t y )

C i t y C l e r k
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N O T I C E O F B O N D S A L E

T h e C i t y o f R u s s e l l v i l l e, K e n t u c k y , w i l l u n t i l 9 : 0 0 A .M. ,
A u g u s t 8, 1 9 7 8, r e c e i v e i n t h e o f f i c e o f t h e C i t y C l e r k ,

R u s s e l l v i l l e , K e n t u c k y s e a l e d c o m p e t i t i v e b i d s f o r $ 3 3 0 ,0 0 0 o f i t s

S c h o o l B u i l d i n g R e v e n u e B o n d s , d a t e d A u g u s t 1 , 1 9 7 8 , b e i n g n e g o t i a b l e

c o u p o n b o n d s i n t h e d e n o m i n a t i o n o f $ 5,0 0 0, m a t u r i n g s e r i a l l y o n

A u g u s t 1 , 1 9 7 9 t h r o u g h 1 9 9 3; s u b j e c t t o r e d e m p t i o n o n o r a f t e r A u g u s t

C . D . S . T . , o n

1 , 1 9 8 8 .
T h e s e B o n d s a r e o f f e r e d p u r s u a n t t o a n O r d i n a n c e a n d R e-

s o l u t i o n a d o p t e d b y t h e C i t y C o u n c i l i n a c c o r d a n c e w i t h C h a p t e r 1 6 2

o f K e n t u c k y R e v i s e d S t a t u t e s .
B i d s m u s t b e o n O f f i c i a l B i d F o r m c o n t a i n e d i n I n f o r m a t i o n

f o r B i d d e r s , a v a i l a b l e f r o m t h e u n d e r s i g n e d o r B a c h e H a l s e y S t u a r t

S h i e l d s I n c o r p o r a t e d, 2 2 0 0 C i t i z e n s P l a z a , L o u i s v i l l e , K e n t u c k y 4 0 2 0 2 .
R e f e r e n c e s h o u l d b e m a d e t o T e r m s a n d C o n d i t i o n s o f B o n d S a l e c o n t a i n e d

i n I n f o r m a t i o n f o r B i d d e r s f o r d e t a i l s a n d b i d d i n g c o n d i t i o n s . S a l e o n

u s u a l t a x - e x e m p t b a s i s , s u b j e c t t o a p p r o v i n g L e g a l O p i n i o n o f H e n r y

R i g h t t o r e j e c t b i d s r e s e r v e d.M. R e e d I I I , B o n d C o u n s e l .

C I T Y O F R U S S E L L V I L L E, K E N T U C K Y

/ s / M. .. E i O ' B r i e nB y
C i t y C l e r k



T E R M S A N D C O N D I T I O N S O F B O N D S A L E

$ 3 3 0,0 0 0
C i t y o f R u s s e l l v i l l e , K e n t u c k y
S c h o o l B u i l d i n g R e v e n u e B o n d s

A u g u s t 1 , 1 9 7 8

S A L E D A T E : A U G U S T 8, 1 9 7 8, 9 : 0 0 A . M. , C . D . S . T .

A s a d v e r t i s e d i n T h e C o u r i e r - J o u r n a l , p u b l i s h e d i n L o u i s v i l l e ,
K e n t u c k y , a n d i n T h e B o n d B u y e r , p u b l i s h e d i n N e w Y o r k , N e w Y o r k , t h e
C i t y o f R u s s e l l v i l l e , K e n t u c k y , w i l l u n t i l t h e 8 t h d a y o f A u g u s t ,
1 9 7 8 , a t t h e h o u r o f 9 : 0 0 A . M. , C . D . S . T . , i n t h e o f f i c e o f t h e C i t y
C l e r k , R u s s e l l v i l l e , K e n t u c k y , r e c e i v e s e a l e d c o m p e t i t i v e b i d s f o r t h e
r e v e n u e b o n d s h e r e i n d e s c r i b e d. T o b e c o n s i d e r e d , a p r o p o s a l f o r t h e
p u r c h a s e o f s u c h B o n d s m u s t b e s u b m i t t e d o n a n O f f i c i a l B i d F o r m a n d
m u s t b e d e l i v e r e d t o t h e C i t y C l e r k , C i t y H a l l , R u s s e l l v i l l e , K e n t u c k y
4 2 2 7 6 , o n t h e d a t e o f s a l e n o l a t e r t h a n t h e h o u r i n d i c a t e d.

S T A T U T O R Y A U T H O R I T Y , P U R P O S E O F I S S U E A N D S E C U R I T Y

T h e s e B o n d s a r e a u t h o r i z e d p u r s u a n t t o K R S 1 6 2 . 1 2 0 t h r o u g h
1 6 2 . 2 9 0 a n d a r e i s s u e d i n a c c o r d a n c e w i t h a n O r d i n a n c e a n d R e s o l u t i o n
o f t h e C i t y C o u n c i l o f R u s s e l l v i l l e, K e n t u c k y a s t h e i s s u i n g
a u t h o r i t y f o r t h e B o a r d o f E d u c a t i o n o f R u s s e l l v i l l e I n d e p e n d e n t S c h o o l
D i s t r i c t .
i n d e b t e d n e s s o f t h e C i t y ,
t i o n o f t h r e e s c h o o l b u i l d i n g s a n d a r e s e c u r e d b y a s t a t u t o r y m o r t g a g e
l i e n u p o n a n d a p l e d g e o f t h e r e v e n u e s f r o m t h e r e n t a l o f t h e s c h o o l
b u i l d i n g s t o t h e B o a r d o f E d u c a t i o n ,
t h e r i g h t t o o b t a i n t h e r e l e a s e f r o m s a i d r e v e n u e p l e d g e a n d s t a t u t o r y
m o r t g a g e l i e n o n a n y o f t h e t h r e e s i t e s b y e f f e c t i n g t h e r e d e m p t i o n o f
t h e p r o p o r t i o n a t e p a r t o f t h e o u t s t a n d i n g B o n d s a s w a s e x p e n d e d o n t h e
s i t e b e i n g r e l e a s e d.

S u c h B o n d s a r e r e v e n u e b o n d s a n d d o n o t c o n s t i t u t e a d i r e c t
S u c h B o n d s a r e i s s u e d t o f i n a n c e t h e c o n s t r u c -

T h e B o a r d o f E d u c a t i o n h a s r e s e r v e d

A D D I T I O N A L P A R I T Y B O N D S F O R C O M P L E T I O N O F P R O J E C T

T h e C i t y o f R u s s e l l v i l l e h a s r e s e r v e d t h e r i g h t a n d p r i v i l e g e
o f i s s u i n g a d d i t i o n a l b o n d s f r o m t i m e t o t i m e p a y a b l e f r o m t h e i n c o m e
a n d r e v e n u e s o f s a i d l a n d a n d s c h o o l b u i l d i n g s a n d s e c u r e d b y t h e
s a m e s t a t u t o r y m o r t g a g e l i e n a n d p l e d g e o f r e v e n u e s b u t o n l y i f a n d t o
t h e e x t e n t t h e i s s u a n c e o f s u c h a d d i t i o n a l p a r i t y b o n d s m a y b e n e c e s s a r y
t o p a y t h e c o s t s , f o r w h i c h f u n d s a r e n o t o t h e r w i s e a v a i l a b l e , o f c o m-
p l e t i n g t h e c o n s t r u c t i o n o f s a i d s c h o o l b u i l d i n g s i n a c c o r d a n c e w i t h
t h e p l a n s a n d s p e c i f i c a t i o n s o f t h e a r c h i t e c t s i n c h a r g e o f s a i d p r o -
j e c t , w h i c h p l a n s h a v e b e e n c o m p l e t e d, a p p r o v e d b y t h e B o a r d o f E d u c a t i o n
a n d f i l e d i n t h e o f f i c e o f t h e C i t y C l e r k .

B O N D M A T U R I T I E S , P R I O R R E D E M P T I O N P R O V I S I O N S A N D P A Y I N G A G E N T

A l l s u c h B o n d s s h a l l b e i n t h e d e n o m i n a t i o n o f $ 5 ,0 0 0, b e a r
i n t e r e s t f r o m A u g u s t 1, 1 9 7 8, p a y a b l e o n F e b r u a r y 1 , 1 9 7 9 , a n d s e m i -
a n n u a l l y t h e r e a f t e r , m a t u r e o n A u g u s t 1 i n e a c h o f t h e y e a r s : $1 0 ,0 0 0
i n 1 9 7 9 - 8 0, $1 5,0 0 0 i n 1 9 8 1 - 8 3 , $ 2 0,0 0 0 i n 1 9 8 4 - 8 5 , $ 2 5 ,0 0 0 i n 1 9 8 6 - 9 1 ,
$ 3 5,0 0 0 i n 1 9 9 2 a n d $ 4 0,0 0 0 i n 1 9 9 3. S u c h B o n d s s h a l l b e s u b j e c t t o
p r i o r r e d e m p t i o n i n i n v e r s e n u m e r i c a l o r d e r , i n w h o l e o r i n p a r t , a t
t h e C i t y ' s o p t i o n, o n a n y i n t e r e s t d u e d a t e f a l l i n g o n o r a f t e r A u g u s t
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1 , 1 9 8 8, u p o n t h i r t y d a y s ' p u b l i s h e d n o t i c e a n d u p o n p a y m e n t o f t h e
f a c e a m o u n t p l u s a c c r u e d i n t e r e s t p l u s a d d i t i o n a l i n t e r e s t e q u a l t o
3% o f t h e f a c e a m o u n t i f t h e d a t e o f r e d e m p t i o n i s o n o r b e f o r e F e b r u a r y
1 , 1 9 9 0, a n d o n t h e s a m e t e r m s i f r e d e e m e d t h e r e a f t e r e x c e p t t h a t t h e
a d d i t i o n a l i n t e r e s t s h a l l b e 2% i f s a i d r e d e m p t i o n d a t e i s o n o r
b e f o r e F e b r u a r y 1 , 1 9 9 2, a n d o n t h e s a m e t e r m s i f r e d e e m e d t h e r e a f t e r
a n d p r i o r t o m a t u r i t y e x c e p t t h a t t h e a d d i t i o n a l i n t e r e s t s h a l l t h e n b e

S a i d B o n d s s h a l l b e p a y a b l e b o t h p r i n c i p a l a n d i n t e r e s t a t S o u t h e r n
D e p o s i t B a n k , R u s s e l l v i l l e, K e n t u c k y.
1%.

B I D D I N G C O N D I T I O N S A N D R E S T R I C T I O N S

B i d s m u s t b e o n O f f i c i a l B i d F o r m, c o n t a i n e d i n I n f o r m a t i o n
f o r B i d d e r s a v a i l a b l e f r o m t h e u n d e r s i g n e d o r B a c h e H a l s e y S t u a r t
S h i e l d s I n c o r p o r a t e d, 2 2 0 0 C i t i z e n s P l a z a , L o u i s v i l l e, K e n t u c k y 4 0 2 0 2,
e n c l o s e d i n s e a l e d e n v e l o p e s m a r k e d " B i d f o r S c h o o l B u i l d i n g R e v e n u e
B o n d s."

T h e m i n i m u m b i d s h a l l b e n o t l e s s t h a n $3 2 5,0 5 0 p l u s a c c r u e d
i n t e r e s t. I n t e r e s t r a t e s m u s t b e i n m u l t i p l e s o f 1 /8 o r 1 / 1 0 o f 1 %.
N e i t h e r t h e n e t i n t e r e s t r a t e n o r a n y c o u p o n m a y e x c e e d 7 3/4%. O n l y
o n e i n t e r e s t r a t e s h a l l b e p e r m i t t e d p e r b o n d , a n d a l l b o n d s o f t h e
s a m e m a t u r i t y s h a l l b e a r t h e s a m e r a t e. O n l y o n e c o u p o n s h a l l r e p r e s e n t
i n t e r e s t f o r e a c h s i x- m o n t h p e r i o d o n e a c h b o n d . C o u p o n r a t e s m u s t b e
o n a n a s c e n d i n g s c a l e, i n t h a t t h e c o u p o n r a t e f o r B o n d s o f a n y m a t u r i t y
m a y n o t b e l e s s t h a n t h e c o u p o n r a t e s t i p u l a t e d f o r a n y p r e c e d i n g
m a t u r i t y.

C U S I P i d e n t i f i c a t i o n n u m b e r s w i l l b e p r i n t e d o n t h e B o n d s
a t t h e e x p e n s e o f t h e i s s u e r, p r o v i d e d , h o w e v e r, t h e s u c c e s s f u l p u r c h a s e r
s h a l l b e r e s p o n s i b l e f o r t h e C U S I P a s s i g n m e n t f e e. N e i t h e r t h e i m p r o p e r
i m p r i n t a t i o n n o r t h e f a i l u r e t o p r i n t C U S I P n u m b e r s s h a l l c o n s t i t u t e
a c a u s e f o r f a i l u r e o r r e f u s a l b y t h e p u r c h a s e r t o a c c e p t d e l i v e r y a n d
p a y f o r s a i d B o n d s.

Ea c h b i d m u s t b e a c c o m p a n i e d b y a c e r t i f i e d o r b a n k c a s h i e r's
g o o d - f a i t h c h e c k i n t h e a m o u n t o f $6,6 0 0, w h i c h w i l l b e f o r f e i t e d a s
l i q u i d a t e d d a m a g e s i n t h e e v e n t o f a f a i l u r e o f t h e s u c c e s s f u l b i d d e r
t o t a k e d e l i v e r y o f s u c h B o n d s w h e n r e a d y. T h e s u c c e s s f u l b i d d e r s h a l l
n o t b e r e q u i r e d t o t a k e u p a n d p a y f o r s a i d B o n d s u n l e s s d e l i v e r y i s
m a d e w i t h i n 4 5 d a y s f r o m t h e d a t e t h e b i d i s a c c e p t e d. D e l i v e r y w i l l b e
m a d e i n L o u i s v i l l e o r L e x i n g t o n , K e n t u c k y, C i n c i n n a t i , O h i o o r N a s h v i l l e,
T e n n e s s e e, a t n o e x p e n s e t o t h e p u r c h a s e r o r a t a n y o t h e r p l a c e i n t h e
C o n t i n e n t a l U n i t e d S t a t e s d e s i r e d b y t h e p u r c h a s e r a t h i s e x p e n s e.

T h e C i t y r e s e r v e s t h e r i g h t t o r e j e c t a n y o r a l l b i d s o r t o
w a i v e a n y i n f o r m a l i t y i n a n y b i d. T h e B o n d s a r e o f f e r e d f o r s a l e s u b j e c t
t o t h e p r i n c i p a l a n d i n t e r e s t n o t b e i n g s u b j e c t t o F e d e r a l o r K e n t u c k y
a d v a l o r e m o r i n c o m e t a x a t i o n o n t h e d a t e o f t h e i r d e l i v e r y t o t h e
s u c c e s s f u l b i d d e r.

T h e C i t y w i l l f u r n i s h t h e o u r c h a s e r w i t h t h e f i n a l a p p r o v i n g
L e g a l O p i n i o n o f H e n r y M. R e e d I I I , B o n d C o u n s e l , L o u i s v i l l e, K e n t u c k y
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s u b j e c t t o . w h o s e a p p r o v i n g L e g a l O p i n i o n s a i d B o n d s a r e s o l d, a n d
w i l l f u r n i s h p r i n t e d b o n d f o r m s a n d t h e u s u a l c l o s i n g p r o o f s , i n c l u d i n g
t h e c u s t o m a r y n o - 1 i t i g a t i o n c e r t i f i c a t e.
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I n a c c o r d a n c e w i t h t h e N o t i c e o f B o n d S a l e f o r $ 3 3 0 ,0 0 0 C i t y
o f R u s s e l l v i l l e ( K e n t u c k y ) S c h o o l B u i l d i n g R e v e n u e B o n d s , d a t e d A u g u s t 1,
1 9 7 8 ( t h e " B o n d s " ) , a s a d v e r t i s e d i n T h e C o u r i e r - J o u r n a l , p u b l i s h e d i n
L o u i s v i l l e , K e n t u c k y, a n d i n T h e B o n d B u y e r , p u b l i s h e d i n N e w Y o r k ,
l e w Y o r k , a n d t h e T e r m s a n d C o n d i t i o n s o f B o n d S a l e , t o a l l o f w h i c h
h e u n d e r s i g n e d a g r e e s , t h e u n d e r s i g n e d h e r e b y s u b m i t s t h e f o l l o w i n g

o f f e r f o r s a i d B o n d s .
W e h e r e b y b i d f o r S a i d $ 3 3 0,0 0 0 p r i n c i p a l a m o u n t o f B o n d s

( n o t l e s s t h a n $ 3 2 5 ,0 5 0 ) ; p l u s a c c r u e d i n t e r e s t
f r o m A u g u s t 1 , 1 9 7 8 a t t h e f o l l o w i n g r a t e s ( c o u p o n s o n a s c e n d i n g s c a l e ) :

A m o u n t

t h e s u m o f $

Y e a r R a t e Y e a r A m o u n t R a t e

$ 1 0 ,0 0 0
1 0 ,0 0 0
1 5 ,0 0 0
1 5 ,0 0 0
1 5 ,0 0 0
2 0 ,0 0 0
2 0 ,0 0 0
2 5 ,0 0 0

$ 2 5 ,0 0 0
2 5 ,0 0 0
2 5 ,0 0 0
2 5 ,0 0 0
2 5 ,0 0 0
3 5 ,0 0 0
4 0,0 0 0

%1 9 7 9
1 9 8 0
1 9 8 1
1 9 8 2
1 9 8 3
1 9 8 4
1 9 8 5
1 9 8 6

1 9 8 7
1 9 8 8
1 9 8 9
1 9 9 0
1 9 9 1
1 9 9 2
1 9 9 3

%
% %
% %
% %
% %
% %
% %
%

( a ) T o t a l i n t e r e s t c o s t f r o m d a t e o f
B o n d s t o f i n a l m a t u r i t y

( b ) L e s s p r e m i u m b i d ( i f a n y ) o r p l u s
d i s c o u n t

$

$

( c ) N e t i n t e r e s t c o s t

( d ) A v e r a g e n e t i n t e r e s t r a t e

I t i s u n d e r s t o o d t h a t s a i d B o n d s a r e o f f e r e d f o r s a l e s u b j e c t
t o t h e p r i n c i p a l a n d i n t e r e s t o n s a i d B o n d s n o t b e i n g s u b j e c t t o
F e d e r a l o r K e n t u c k y a d v a l o r e m o r i n c o m e t a x a t i o n o n t h e d a t e o f t h e i r
d e l i v e r y t o t h e s u c c e s s f u l b i d d e r . I t i s a l s o u n d e r s t o o d t h a t t h e C i t y
w i l l f u r n i s h a f i n a l a p p r o v i n g L e g a l O p i n i o n o f H e n r y M. R e e d I I I , B o n d
C o u n s e l , o f L o u i s v i l l e , K e n t u c k y , s u b j e c t t o w h o s e a p p r o v i n g L e g a l
O p i n i o n s a i d B o n d s a r e s o l d, a n d w i l l f u r n i s h p r i n t e d b o n d f o r m s a n d
t h e u s u a l c l o s i n g p r o o f s , i n c l u d i n g t h e c u s t o m a r y n o - l i t i g a t i o n c e r t i -
f i c a t e , t o t h e s u c c e s s f u l b i d d e r .

T h e s u c c e s s f u l b i d d e r s h a l l n o t b e r e q u i r e d t o t a k e u p a n d
p a y f o r s a i d B o n d s u n l e s s d e l i v e r y i s m a d e w i t h i n f o r t y - f i v e d a y s f r o m
t h e d a t e s a i d b i d i s a c c e p t e d.

A c e r t i f i e d c h e c k o r b a n k c a s h i e r ' s c h e c k i n t h e a m o u n t o f
$ 6 ,6 0 0 , p a y a b l e t o t h e C i t y o f R u s s e l l v i l l e , K e n t u c k y , i s e n c l o s e d i n
a c c o r d a n c e w i t h t h e T e r m s a n d C o n d i t i o n s o f B o n d S a l e .

$

%

A u t h o r i z e d S i g n a t u r ed a y o fA c c e p t e d t h i s
A u g u s t , 1 9 7 8.
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